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(ÅCøg};V¶ÁqÃ isis »;!¯X7Z:îg6,aZƒäzZádWƒgkÃŠzŠ|öCƒðW$mø
J

)
ŠzŠ|öC.Zg~%*~$+wˆÔZzgŠg|Å´gÎxÆ‚g}ÁÜÔuÅ¯{ÔŒÛ!*yÇ{Ô£g!*ãZzg
(ñg!*ãÔ}.Zpg~»¿Ô',Z{gZ„�‚.JZ:!*mèZ<ØÐa‰÷Xóó

LLZkâCÙ́â]Ã|ðWð+Æ0:C¢8X|á~¼ÌÇ7 : KAä÷~WzZi~¹
ìXIZi|á}.Z#ÖOZk&}.Z»gCZzgâg˜V¹Y@*ìÔ52BŠcÃaZƒZÔ%ZÔZq-"ã‚}
~Š+c*ŠHZzgQ&-xˆŠz!*g{i0+{ƒZX',−E+™{Ô52BŠcÔZz‚ðgkÔZe÷ZzgeZðZzã‹ÅÌ@*gõ
aZöìXâñßŠ™×ÃÌ+Bªî GEGSÎ**ZzgúŠzß!*y7K‰

(Ÿ-B-ö
G

GGā|á»ßzZglkŠyÌJzVÐ
l�Zc*ŠHåXóó

HÈìW\»?
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LLŠgZÝóóÔÉ45»å GEYHy1ÑÔLL|áÌ·Š-VÆßÆ9L»Z�Zx™C¶Xp
¢i‹3Œ4è
GE

GEäJzVÆ
Îg`ÅWÆŠyÐ_“ÆaZÐ$+wŠc*Xóóz{g»Ô—Zc*XLL@*qwic*Š{F,¤/YYäzZáZÂZgÅð
uzk~Ñq-ƒD÷ÔZk!*]Ð¬ÑDāz{»�ÛzVÆÎg`Š-@*ÅßzZgWÆŠyÅãCŠ6,Wñ
÷Xóó
Î°»ũxg;åXLLZzgƒ�»mYxÐì?óó
!*ÇXKAä¹XfgZázgxXZkèIZŞ̌xÆŠzgZy¢i‹3Œ4è

GE
GEÃ|ðgzZe$Ã¢o™äÅ

¢zg]¶X¬@|ðZ�ŠÆaZkä�gZ½qH�Ã±WsÕtÆ**xÐY**Y@*ìXóó
ÅYñaZöÆjZáÐzZ�¶X Nicene creed Î°ZkÐ¡

LLZkZ½q~óóÔKAä¹ÔLL|áÆ¹ÐUîV6,cZzggZñÑg~ƒðX}ªx[Å
@*gõÔ$h4ø EIF»™ŠZgÔèIgÎx»§i»gÔZzgg;VÔÁqÅZß:ÌóóX

LL~ª7ÔZyÅZß:?óó
LL÷~³m,!óóKAäCc*ÔLL@*gõÆZkxJ-ÔÁqÆcz»gZÐZq-ÃãÑÆîg6,„ŠÙ
Ô̧Zq-xZzg¤‰ÜzgWŠòp/CÙqwZq-WŠòÔZq-ÃãXóó
LLZv»gC7?óó

~u»g~îg6,?m,HŠHZzggZñÑg~ Õt LL9óóXKAä¹XLLÁqÃ�gLLZ0ZvóóÃ±Ws
™zZðˆXóó
LLfgZI,ÔW\Ègì÷ā}ÅZß:gZñÑg~»³¶?óó
LL×»°ŒÛRÚƒ�ÐóóXKAä!*](,JðXLL-VÌÁqÅZß:gzòāZzg6%œ/
¤‰Üz¨ÁÆ'×h+Z�ŠÆaZë¶Xu»g~îg6,}ÃZ0ZvŒÛZgŠ}™

¢i‹3Œ4è
GE

GEä}ÃZq-Z+
gzqã,¯Šc*�ZK̈ãŠ*ÐâzgZ¶XZ+fZ]TÅ¤‰Ü**‡.Þh¶XTä|á6,'×h+JZ:

0VÅgZ{DzŠ™Š~ÔpZkÐ}Æcz»gzVÆ0*k�]ÆaÜsZq-„ð”{lk
fg=g{ŠHÔgzðÅ´l�aXóó

Î°äÉ45»å GEYHy6,ÃeZàZzg@*GÆîg6,uÃRŠ~X
LLtƒ�¼¤‰ÜÆ”wÆaåX}�g}Ôl�aZzggc*„�Å»g™ŠÏÆa"uZëåXLLK
Aä!*]Yg~g¿XLL¹ÐfY»Šú~ìāZ’Zðl�aäÇsV~}ÃZyÆcz»gzVÐ
l�Z1XZyÆZK̈ã�xÆZ̈ZÆẐÐZß:Æ**‡.Þ̂g]Š}~�Šc*ŠHZzgZÐZK¤‰ÜÆ

;îÆaZEwHŠHX~äZkñçq6,¹ÏÃ’k,Å÷Xóó
LLZzg÷Zìwìāu¤/x|ðgziZ:W\ÃÐ]WöèoZg‚w™DƒVÐ?óó
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LLz{Z(YV™äÑ?óóKAä�Z[Šc*XLL7,ñ‘|ÇVÅM®ZŠZLè<ØÅ@*gõÐ
zZ�ìX"—ÁqZq-xZzg¤‰Üzg,¸X¢i‹3Œ4è

GE
GEÅv(ÏeBÌ§]}ÅÑÁ

7™ÃXÃð7Hā}ŠðÆ!*i¸X:ÃðZkÐZïg™Yìāz{ZÏi}6,ºQD¸Zzg
ZrVäÑÅVßÍVÅi0+7V~4~ÆZW,Z]%A$KXëÜstÈgì÷ā¢i‹3Œ4è

GE
GEä‘4gö GWÆ

gÎcZzgZÌÐÃZ+{ZVc*ZzgZ(™DƒñZkä|áÃz{̂Š~T~ëW`ZÐŠÙ÷Xóó
Î°ä‚tg¿Wg^ÅÂ[6,ó{eZàXZkÆŠw~ÔZ«�™eZzœÅLLlkYxóóÅ¦k,

ŠÚ»Z$tåX
LLZk~ŠN!*]tìóóÔKAä!!1sƒñ¹LLā¢i‹3Œ4è

GE
GEä}ÅzÃ]Æegœ-V

Ẑy»%û(,Jc*åÔ1A$J-�gZq-ÃãZK̈yÆZyÅDÙZgzVÎZ¤Š*zm,Z]èY_‰X¢i‹3Œ4è
GE

GEÃ
Dåā@*gõÅÃÃZiuâ™Æa(,ZŠxZVäÅ¢zg]ìXZkÐ|áÅ@*gõ»ƒ�Ð
Zëœ�z̧q5+k,ƒZXóóKAg»ZzgÎ°ÃŠ¬XLL¢i‹3Œ4è

GE
GEä5!*ªÆazèc*Zzguât�ÛZëHT

Ã=’Zg™7HŠH� Z**ã Ãv.s™Šc*X~}ÆZK̈ãáb»f™åZzgZy Z**ã äZyÓx
ÃázuŒÛZgŠ}™Z‰™Æ2+gW>™Šc*ŠHXóó Z**ã Z7Zv»éCC‰X‚.

»Oî Z**ã ÆOñN· Z**ã LLZq-Šw8iï FF!*]XóóÉ45»å GEYHyäZŸ†HXLLTËä¢i‹3Œ4è
GE

GEzZà
» (Heareticas) HÔZÐLL$+�óóŒÛZgŠ}Šc*ŠHX@*gõ~$+�»Âz;VÐÑzqgZòƒZXÑHÂ

ÈìLLZN[óóXz{ßvMVä}ÅÇ@*gõ»ZN[HÔŠ*Æ¬$+�¸Xóó
LLñgðÅpl¬ÐóóÔKA1ÑÔLLZyÇ_5ÎæFE~ÐÎ¢i‹3Œ4è

GE
GEäSäÅ[Å¶Ô¼$

~‡ZyÆ Judacan desert 0591Y~ (the dead sea scrolls) IXd%ŠZgÆîâg
ÐYzZá nag Hammadi ŒÛd$zZµZq-¸gÐŠgc*Äƒñ¸XZyÆ´z{5491Y~

Ì¸XYxÅZÝ¹ãÒy™äÆ´z{z{}ÆZK̈ãáb»f™Ì™D¸X coptic scrolls

z¨ÁäËgZ{0ÅgzZe$',ŒÛZggnpƒñZyîâgzVÃŠ!*äÅ½7gÃÒÅZzgz{Z(YV:™D?Zy
îâgzVäZ×ðZÛ@*g]§ŠZ]ZzgpŠ‚�¹EVÃÅw™gÄŠc*åZzgZk!*]6,$¤&œ™Š~
ā].h+!*ªZyßÍVä%A$ÅìX»zZã(ÏZ¤ZåÔ�Zq-Æ}[ÅZß:Ã�ÛzrŠ}™Zy
ÆZW,ÃZL%œ/¸]Å¢ïÆaZEw™**eT¸Xóó
LLpQÌóóÔÉ45»å GEYHyäŠÃqHÔLLt!*]c*ŠgppÅìāZyîâgzVÃÖäÅl�aÅpZéZy
Æ}Æ0ð”{Ãc*]6,À:ZNŠÅ¯6,¶Xz¨ÁZ•ð(ßÍV6,Œì�ZZyŠZg~Ð
tZNŠgnp÷āt„ŠŠ*zm,Z]Ñ^»è{÷Xóó

KAÔÎ°Æ£.Þ™Ï~ŠgZiƒDƒñ´XLL6ā?ŠN$ËƒāgzxÆa÷~ÚøgZ
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6,zW}ic*Š{3,xÍ̃g‚rìX@*ëZkuJ-z{Šg„�ìā].h+°YZy#³Š*zm,Z]ÃÑŠ̂
ìXt!*]‡.ÞûìX¢i‹3Œ4è

GE
GEÅ!*ªœ-VÐZyÆaCðµƒðìXãCŠgppzZáÐic*Š{ãCŠ

6,„�Ãð7ƒ@*Xóó
LLZk»ÈìÔÔÉ45»å GEYHyä¹LLāëZLZ].ZŠÆ}.ZîVÅ6,-™D÷?óó
LL÷ZÈtìóóKAäzŸs#ÅLLāøg}W!*zZ].ZŠä�¼Ì…}Æ0Cc*ìÔz{
Ñ^ìX!*ÇlkYxÅ¹EVÅ§bXóó
Î°äQ‚t7,}eZzœÆ̧wÃŠ¬XLLZ0+S˜ª�…eZ{™CìXZz$+‚ZK̈â!ZK

W@ÅßXóó
KAäÂ[ZVðZzgz‰ÆÔZceÎXLLZzgWy�~IZkÆā~»eZzœÅ¯ðƒðlk
YxÅ¦k,Š3îVÔ~eƒVÇā?Zk6,Zq-uu~ó{eZwßXóóZkäÂ[ÆŠzËV6,#plg8-
¦k,ÅàXLL÷Zìwì?Zk�Û$h½ð GÃT„ƒXóó
LLz{èZt™gì÷Ôì**?óóÎ°Š*Å�gF,+�Û$h½ð GÃàÎ™ŠNg„¶XWy�~(×~yÆ

ÅŠ-Zg6,µeZzœÅŠ-âÑðà]Å¦k,ZyÐ¼Zg~™}ÇX santa Masca delle Grazie 

;V~ÔZk�Û$h½ð GÃY„ƒVXóó
LLQÂ÷áh+?÷}‚BZq-gLÐö~Ñq-ƒ**eƒÏXoƒ�õÂfgZW@È™zXóóÎ°
äHDƒñW@È™BX
LLÁq¹VÆ÷?óóKAä7YX
LLz‰~óóX
LL¹ZiÔZzgz{ZzgZyÆjZg~ÃyÏ½ZÆvÂh™3gì÷?óó
LLgzKÔªCÙìXóó
LLzZ{XZzgZy»æz[?óó
LLZùgÅÑZ[XZrVäzZí8¶Xóó
LLH!*]ì!ZzgZ[Wy�~ÎZwXö6,ÑZ[ÆÄ†k÷?óó
Î°gÅXZÐZˆkƒZātZ{îzZÑÎZwìXZzg(�ÆÔ̂ZLjZg-VÆ‚B!*bWƒñ

}»\!XlkYxÔLL}ä the chalice }äÑZ[»†kZVc*XLLZq-†kóóÔZkä¹X
ÑZ[»zZuYx„QZc*åÔ6W`ÀÆ|ð(ñg!*ãÆñµ6,™D÷Xóó
KAäD‚÷àXLLZKW@ÅßXóó
ZkäZ(„HXKAÑZg]Ð—Zg;åXÎ°än¦k,6,ó{eZàZzgtŠN™ªZyg{̂ā}

³³³³³³³³³³³³³³³ (�Ûzg~0102 01 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³



Éö6,ñ�ŠCÙ¿Æ0*kYxÑZ[åX¾{”�Ô'×h+tāt”�gLÔ"ãÆZzgjÆ¸X
¦k,~Ãð\!ÔÃðlkYx7åX
KAÅW@èXLLðhZÐì**?Hìwì?fgZÎaÔøg~!*ªZzgøg~%zzYx¹ãZÏ
œÃlkYxÅWæÆîg6,oCìXªZyÁîg6,4ìāeZzœ}»\!qg™**ÈwŠHìXóó

LLGâCÙ+®äZk!*]6,̈gHƒÇXóó
LL»tYy™œ)ƒÇā�)Zi©w!*'eZzœä÷áïÅ÷Ôic*Š{F,âCÙ+®Ãc*ÂŠ3ð7

Š,c*¡ÃZ0+Zi™Š~IXt�Û$h½ð GŠgZÝlkYxÆgZiÅåãìXWy�~(×~eZzœäCÙ
!*]Åw™WÐgÄŠ~ìXóó

Î°ä̈gÐ®0*g}»Y,̂{1XLLHt�Û$h½ð GYxÅ|CCì?óó
LLt7āz{HìXóóKAäWoÐ¹XLLtāz{ÃyìXlkYxÃðÚc*q7ìXtŠgZÝ

Zq-,ìXóó

âx)LL†»t]óóÅZ÷á®){m
‰n‚ÚvÛ‚ƒæ]ÖÓËØeí^…p…uÛè]Ö×äÂ×nä : en^�

âZ�Z÷Ñ<Ô™r#§iZŠd$Ô»Š÷á²Ô[ÔáWÔZ*ŠZôm,~YeZx
51BâÞ9002Y / ZÅòl()6,zW¦·fzZágg~ò62BfzZ˜{0241|

Ãl()~Zq-R,ŠqŠP~Lƒ‰XZ**vzZ**ZDgZây
%jxÅdzZŠ!}.â]ÆjZáÐâx)†»t]My

�Ûzg~0102Y~Zq-SàZ÷á®)»ZÈx™g;ìX / †g~
[ 002gz9 : ½ã052X7 : ,] ]

1266236X0030 : Šíâx)†»t]ÔŠZgµ;ÖÔ$!*y»ßãÔMyXgZ‚

³³³³³³³³³³³³³³³ (�Ûzg~0102 11 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³



]�en^l

* 6,zWxVZÅxZ°Ý

pZzŒÂòÅ{āóg~

ZgŠzZŠ[~÷áh+„ÃðŠzuZZ¶K6,ŠZiƒ�pZzŒÂò%jx)8781D5591(Ð4îg6,LWçZzÍ
NhZzÍó»]ZtƒÔqwWVāpZz™r#»ÑgZgŠzZŠ[ÆZy{āógzV~HYYìMVäZk
ZŠ!āÃ!*wz6,«KZzgtāL®óªYäÐXeZËZ1Gy÷á{˜y7g~äLLpZzŒÂò:{Æ
Zzg{āóg~óóÆÄZyÐ@*;7™ÆZkZzÍNhÃ©è¬x6,ÑäÅ»x[ÃÒÅìXZkæzy
@*;~eZË¥Z−+FÆj,Z‚ÛZz¯7ÂÆˆeZËZ1Gy÷á{˜y7g~LL•gZ]è¼*óó
Æik,èÄZypZzŒÂòÅ,z®ÆZUik,ècÑñ÷TÆ_·Ð‡gMÔpZz™r#
Å,Æ½"5é GEMMÓxZŠ!z—UîVÐ”gsƒYD÷XeZËZ1Gy÷á{˜y7g~äpZzŒ
ÂòÅpŠ¾Ÿ:Œy'×ZY»�uLL•gZ]è¼*óó~5ìÔë1�{Zk»_·Zzgê‡gM6,ghD
÷XŒVtÒy™**Ìoƒ�ƒÇāîZª�ÐvÅ{§ÔëWg{WäzZàTg~ÜsZzgÜspZz
ŒÂòÆg¥]è̄ÔñçqK¯NÐX
Zk@*;~èÃg{ÃVÃ&”V~„HŠHìXzZzw~èId/ZŠ!†]Æ{ÆZzg
zŠzx~@*g]z(Ï†]Æ{Æ÷XzÎx~LL¦k,èás:Zq-;C_·óóÆÄZyÐÔ
¸òÔzmÔ4CÔ&zZgZ:Ô»gz!*gè̄Zzg®»gÆŠN{Æ7K‰÷XWy�~32,]6,

ŒZq-eìT~pŠeZË™r#äLL·g*yè**ióóZzgLLW[è§]óóÃZq-6gcÐŠÙƒñ
ZÄZ**]Æ�{āóg~Å@*gõZzgZlxÒyÅ÷X
Zkæzy@*;»ª{ā„aïŠ¶zZÑìÔZ|[èóglc*ñZŠz){Åq-@*ðÅzzÐ7ÔÉZk
�ÅzzÐT»{ā7™äÅ»zlÅˆìXtÃð(,~ZŠ!,7Ô:„ÃðŠWzg(Ïæ',ì
Zzg:„@*gõ»ŠJgZ$+wŠ¶zZÑÃð**UgziÇgXt�ìZvxVÅXY;V!ZvxVX{ÆÆaZv
xVÆOîÜìwÅ0+g]ZzgZÐ7™äÆ3,Záeà‰Z‚2Å$+zª�„pZz™r#ZgŠz

³³³³³³³³³³³³³³³ (�Ûzg~0102 21 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³
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ZŠ[Æ)gzZîZzg¬xûZ¶K6,ŠZi÷X¬xûÔi!*yzÒyÆZ±gÐÌZzgZkUÐÌāZvxVÐ
™@*Zzg7g~§b¯Z0+zi ‚gZ˜yzZ�ìÔZka¬xR»‡g~Ì{Æ~èÃg�Ã̃gìw7

ƒ@*ìXZkZzA{Æ»ÄZyÔZq-ÒpÐpZz™r#ÅZy�gÂVZzg"!*YV»†ÌìXÐ
‡gMÃŠv{ÃV~zZô7,@*ìXZ¤/!*]DJ-gSÂÇ¶ppZz™r#Åp!*](,JäzZàìX
z{ZL{ÃVÃß5:æ[~gÅ̀ÃÒ™D÷Ô5±Ù:

LLWÐY™Tñ�ŠZ]Zzg‘‡]Æ7Í/õGZq-{ÅÆǢÐòò™»½~>~WgZ3
ƒñ÷Ô't™¢8ecāZyƒ�ÆZ0+gZvxV»ùñ�ŠìÔYVāZkäpŠZLgÎw-
ZvmzÅÅi!*yÐ�Ûâc*ì:

]á]Ö×äì×Ð]�ÝÂ×1F‘ç…iä́
ZväWŠôPÃZKßg]6,aZHìX�ZkÃâäz{ÌZyYyZzg�:âäz{Ì**ŠZy!®ZtÈ™»
™ŠbecāzZ{4yÔzZ{4y!ÂÂ'"ßg]ÅZq-ñg]ìóóX))%ðz�Š:ZvxVÔm201(
ÑZŠg~Zzg!Zz„�ÆZkWö}Ã{āóg~ÅãCŠÆîg6,ÔZŠ!Z±gÐ¹VJ-‡.ÞèJwŒÛZgŠc*Y
YìÔZkÐsÃāZk»êîsc»¾èìÔŒVZq-Zˆk¾qwËÌ›‡g~Ãg1
Zzgt@*W,he6,6g™Šêìā{āógË:ËŠgZ~LL*Àóó»6,eg™g;ìZzg÷áh+Zk»̄èIuzŠÃ
0*âw™äÐgu:0*ñÇXt@*W,™�1616,‡g~ÅèIˆ8LÃËZg™@*ì˜VWrãa@g~u
;Zv{VÆ{Æ~–ŠHìLL¸x›yÔo{‡Šc*ãóóXQ™�7816,ñÑ**·Z�CÙÆ{Æ~
‡Šc*EVÅZsè6,ÍZ„Zk§bŠ~ˆì:

LL&¸ð÷X(,}¸ðØ•�Z÷ÔZq-¸ð»**xfzZ3gZìÔz{‡Šc*ãƒ‰÷XÍc*âV
!*\Å&c*ŠÇg,÷ZzgÐVŠ+z̧xzo6,ŒÛ!*y÷óóX
ZkÆˆgZ{ëzZgƒä6,LLeóóÆÄZyÐ™�191Ô2916,&‡Šc*EVÆ{ÆÔZyÅèI=
ÆZ‹ZsÆ‚BŠb‰÷XÃðÌ›‡g~Zk_·ÐŠznÆ@*W,Z]©8ì:Zq-Ô¯g~Ô
ŠzuZ@*í~X̄g~@*W,~pZz%jxñgŠèZ²ZxID÷pfgZ̈g™ä6,¥xƒ@*ìā@*gõÆZkŠzg~

Z#t{Æ‘‰¸Ô',èx0*ÎyzyÆ›âVÅ„~ªŠ]™äzZàZÒ†]‡Šc*EVÅ
!*"$¹3,xÍ̃gÇƒñ‰©ā́)ZDwòÜ™r#èù],ÌZyÆh~g¥uy¶X
t¹ˆ~ƒZāZDwòÔ´)Zâg÷á{ò~òÐkãÆË~‡Šc*+MÅZÆÐWÇ{Zzg@*T$
ƒñX®Z@*í~@*W,~pZzŒÂò%jxg¬î�zVÐÜà0*YD÷XZ[Z¤/ÎZwZÞìÂ�
Zk@*;Æ7»gÅWçòàÅ!*"$ZÞìā™sßŸÌ7Ô‚tWD7‰ZîZgZCñƒñ
÷XñßsÔ@*g]Z±gÐZ,Šzg~÷˜VZ#ÖÆZ½¦;Zzggc*4‡âyä‡Šc*+MÃ.e$

³³³³³³³³³³³³³³³ (�Ûzg~0102 31 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³



ÜZs#Ð{g`ZiZsxŒÛZgŠc*ìÔÂQz{)CkZ0+Zi~;ZvZzgfzZ3gÅZsxÙÏÅÞŠ]Š}™
<Æ”~Ð©ïw™Ô¾nÅZŠ!}.#ÖuZ�xŠbeT÷?4ÂtåāeZËZ1Gy™r#

Y(,~ÎäÆOñ‡Šc*+MÅLL›+MóóÆh~×ÃÅŠ»y=DXë',5 sugar coated

}ÐāZknÅ;CCYh»ÑZ¤/›âVÅˆ8LÆ¤/ZsÃsB™**ìZzgZ7W×W×
‡Šc*+MÅJqÆa»g™**ìÂeZË™r#‰LLŠzgZ0+3VóóÃìÅ3ã7,}ÏX

ik,èÃ@*;~ZvxVÆ{ÆÆˆøDèÂµ�Û¤V»{āìT~�Û¤VÆ!*g}~
¢zg~¥â]Š~ˆ÷XZkÆˆkH{ÇgzVÆ7g-y»{āì�»°ŠNìÔ5±Ù:

LL�Û¤VÅ”]-ãzg;~6,±0™$7,J[ìXfZ]èZŠkÅ“]è‚g~Zzgºc*ð~
+ƒ™µgÅ§bZ**Z<)~ZY(ƒVÔ)Z**ðZÜg(~WvÐ¯ƒV!È}Î[ìX1Ãð
ñß~Zkz‰Ü¬Ýèz�Š~ñ�Š:å�ZkÅZ**+MÃÎà6,m�J@*ÔZkzZW}.ZäZkÃpŠÎà6,
m�Jc*óóX))%ðz�Š:kH{ÇgzVÆ7g-y»ùÔm301(
tŠg„�ìāñß~|Z]LZ**+MóÃÎà6,m�J™„Šxfe÷X÷áh+ZÏaZDwòäZ**+MÃpŠ~»

**xŠ}™ZKYyXñg¿Zzgñß-VÆ¾z“ÆWÐL“{ó™Šc*XpZz™r#ÌZÒZŠ'VÅ§b
ñß~6,zZg™ä»Ãðñµ;BÐ7YäŠïXZyÆF{ÃV~"eg{ñß~®w¯ìÔ5±

Ùā9Æ¾ùV{¶Kä6,Ñ÷:
LLZyÆzZ−ß°Ô̧pŠZy»ŠwÌß°ì1ŠwÆZz6,ñße$»6,Š{eZágnp÷XŠz2VÆ
‚B%z]zïmÐ7WD÷X¹3ä»Øt7ìZzgZkÒpÐZyÅñße$~Ú
ìXóó)fñ™Zx:ñÑ**¦Ñy0+z~Ôm211(
LL'×Z`~¾zgz57ìÔŠÚ~ñß~Ì7¥xƒDXóó)fñ™Zx:?ñe$ZvÔ
m411(
LL5gñi~È0*w~gT÷XZyÆp}ÐŒY@*ìāz{Ãðñß~÷1Šg|6
iâäÆZq-v[â�Zy÷Xóó)ZgŠzÆøZÄógÔm221(

LLZ¤/Z%M~ƒDÂ¯geñR,zZáÐÃð(,Z»g{:¯DXyz*y~aZƒñ÷ÔZka
A¾D÷ZkÐic*Š{îŠï÷Xf�÷ÔwD™¹ZhìXF”VÆ!*\÷Ô1F
ç-VÆØCÙ7÷ÔqÑVāñß~Æat¹Ðìāz{Zq-„ç~g‚rƒXóó)@*�̀:ñß~·
ZŠgö;×Ôm831(

LLZ¤/ZyÅeZhSDƒCÂ÷áh+z{Ìñß-VÅ§b�Šú]3c*™DÔîäÐZôo™DZzg
êŠÌ:gTÉegïb™DXóó)MZyèZÔzÃ9WsÃ:u·©[Ôm561(
LLZ¤/z{Zôm,ƒ'Â7~zkÅ§b�gƒ'Zzgyzƒ'Âå•zÐic*Š{à{WÃtâã
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Y'Ô1}.ZÆaÐ›y÷ZkaZyÅ̧xŠßV~ÂZy6,õ™Cì1i!*yÐ¼79ā
Zq-@*gu6,Š{úg]Å°p™}Âñß~™r#:~:Š}Š,X˜VWgZäU*"$Hìā6,Š{
ZVäzZàúg'Z+ƒ$Ë÷Xóó)gÉc*yèoz̧x:HxV÷á{âZiÔm871(
ñß~·ZŠgö;×Æ{Æ~LLqwWVāñß~Æat¹Ðìāz{Zq-„ç~g‚rƒóóÆ
OñZ¤/Z(¹Y@*āLLqwWVāñß~÷óóÂñe$Š)ñ»Ì̄Š}YCX¾qw!t!*]t™ã
7,CìāpZz™r#ä¾',‚äÐIZ7|ÆiCÙ~p[=c*ìÔZ[ñß~Z¤/JYy†Â
"eg}pZz»H]g?!*]ñß-VÅĥìÂZÏgz~ë',èxÆPczsfÆ{ÃVÅ
J¤V7KŠï÷:

LL¬»:~Š¶~(,~'g]¶XZq-¿ÃZq-kH{ÆúnFFDÙZgÆ¬Æ:}Šï¸
ZzgÐz¾d$!*g−V¬‚i~ÅZyÆf‚~WC‰óó)fñ™Zx:ñÑ**Z£gŸ{yÔm901(

…ÂZ+LL¬‚iñßc*:póóäŠ*Z4ÆÏegrÅc*ŠŠÑŠ~ìTÆ!*g}~9ùMM¹Y@*
ìāZkäZL¸Z2gzÙðÆOñpyÐ’k,KÔ̧!5ÕäIMM!~agZzgÂ�èè<ØŠzâVÆañ]
ÅwZHgÅ¶XZ#egrÐZk÷ŠàÅzz7hˆÂZkä�Z[Šc*āš�̀Z*ÔwZññ]„
Æ�÷Zzggì(,}�̀xÂZyÅwZZk6g~ÐHgFˆāÃðZzg(,~wZƒ:$Ë¶XpZzŒÂòÃ
}.Z»]OÑ**ecāñÑ**Zzgegrë):Ô̧zg:!*gq-ÎZzg�Û/Ãï™�äHª#ÖeJDX¥x

: ƒ@*ìāpZz™r#ÅñÑ**Z£GŠŠ~òÐÇhSÙP¶Zkaz{ZyÆ!*g}~ŒVJ-ë÷
LLï]~¼Zzgā]~¼ZzgóóXt°pìc*Ã?ê™**ÂìXÅ̧5éEMMÔ‹fyÆ**òÅ

w~ZyÅ(ÏÕipZz™r#Ã¢zg]Ðic*Š{LLó̧óˆìÔ°Âz{˜÷:
ZyÅi0+ÏZ÷çztÆZô[Ðx/ìZkaZq- ... LLŠw~¼Zzgƒ@*ìÔë¼Zzg÷X

%äÅi0+ÏìÔ¾yZq-§sq÷Ô¾Šzu~§s`D÷Xóó)fñ™Zx:ñÑ**Z£GÔ
m011(
½"5é GEMMCÙczs¬ÝèŠ+ÐpZz™r#aõ±ZDÃWD÷XñÑ**Z1ZæxWiZŠòÅi0+ÏÆZ

ZŠzZg)2291Ô6391Ô3491(Æ&{ÆÔ{āógÅZyÐ̄ŒÛ"$Zzg~yèTÅâi~Â™D„÷Ô
pñÑ**WiZŠòÅfZ]è¤/ZòÆZ�ZxÐ(,|™÷áh+ZyÅZ¶K6,ŠZi~Å�Ñã»psìāpZz™r#̄Ã
7g~ƒlq~Ðw•�~ÑD÷ÔÍa™̂äÐ!*i7WD:

Z¤/ZyÃyz*y»!*Š÷á{¯Šc*Yñ .... LL¦gÅ¤‰ÜÔw‹Å**uZzgtÅWçÐ(,Sƒðì
ÂZq-ŠyÁ!*g{¹ÎDg÷ÔÜsZq-ŠyËZgƒ™»x™,YètË»xÃ¢~™äÆ¬Š~

uTge™:ÆŠwÐÃð7iÂt�Z[Aāyz*y~Ç0+SY(ÏŠgz÷ ..... 7÷
÷Ô�ZCÙÑw-g\Å(„�»@÷Yè�Šw~ƒ@*ìz„i!*yÐë÷ÔqwWVā6
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iâäÅ(„�~t!*]kH{L{ìXÜsñÑ**Z1Zæxe:™zh!*°zV~Zq-Z,yz*ã
÷�-g\Å(„�ÃZôm,~:Y+Æ!*z�ŠBÌ÷ZzgZkÆzZgÃ%eJwÆgzÈÌ÷
Zzg—Z™Zq-%(Ï¼wpÆâgDYD÷ZzgëYD÷LLÅ̧5éEMM¼ic*Š{1:ƒðƒÏÔ

ƒles„›>Ã™1åX8091~›iZ@ ...... tZbW\ÅFg~Æa¹„Æìóó
z̃gŠ~Æky6,Z,VäŒÂòÆZq-»½6,t–åLLƒ�!*'àg÷!*]ñÑ•�è›

¾qwñÑ**Z1ZæxWiZŠñ�Š{yz*yÆa(ÏÎg`÷Zzg(Ïe0+÷XZyÃ(Ï .....>óó
l�ZrÌ¹YYåÔZ¤/Šzu}(Ïl�Z̈VÃgz×™MhÔTÅÃðVwÃ7WCXóó)gÉc*yèo
z̧x:ñÑyZ1ZæxWiZŠÔm271Ô371Ô471(
4¥xƒ@*ìāZk£x6,»b»{āÌ‡gMÅ2+g™Šc*YñāWiZŠz»bÅ»©¦k,�pZz
ŒÂòäsì÷áh+Ëó{~RYñ:

LLZyÅ(Ï™›y̧x~ƒ�Ðic*Š{ìXZyÆë**x·Z%jxZk÷~!*]ÃY…Z̧k
aZLŠzg~·Z»bÆyZy~úc*VƒäÅ'×ZØ™D¸X1ZyÆ�CÙäSyÃZþyÅ

ñÑ**Z1ZæxZôm,~ .... i0+Ï„~úc*V™Šc*åZzgSyÆaŠ{ï]%jxäÌJw™a¸
Y…ƒDÂ›»bƒDZzg›»b²!ZgŠzY…ƒDÂñÑ**Z1ZæxƒDXóó)gÉc*yèo
z̧x:›»bÅßg]z§]Ôm871Ô971(
ñÑ**·Z�CÙÆ0pZz™r#ÆZg÷áŠä…Z‚c*ìāDZÏ£x6,ZyÆ{ÆÅZq-
¡Š3ðYñ:

z{(,}zäŠZg÷XTÐ�',@*î ..... LLª#ÖJ-i0+{g÷Ð1ª#ÖÆ1gb7)Ð
ÑzqƒYñÂWy�ŠxJ-m�»ìwgnp÷ZZzg¸�CÙZ-æ¹~ƒ**ecóó)gÉc*yèoz
¸x:ñÑ**·ZÔm781(
Z-æ¹È™÷áh+´)Áe$Zvæ¹6,a^ÅˆìXaVāik,èÃ@*;~´)»{ā7ìZk
aZka^Æin6,#r)c*%ëÎ**øg}ae7ìXÅ<å XEZa^ªk™¢8„»°ìXñÑ**·
Z�CÙÆ¸ðñÑ**Ø•�Z»{āÔ˜VZyÅ‚ŠÏ»WsŠZgìz;V',èx~Zôm,ÆÜs’q-è
WiZŠ~~ZyÆ(Ï™ŠZgÃÌZY¤/™@*ì:

LLZq-iâä~7g}™r#·Šg¸Z[7g}z“›y÷XØ•�Z:ƒDÂ·Z»»x
ZŠðgZgLX1ˆÆŠ"Ð¥xƒZāØ•�Z6WŠò›âV~aZ:ƒ@*Â'ÓÇ0+SÅ

uu~!*]’AÐWŠò ...... z{1%~1fZzg)æ',¥xƒD÷ ...... ,Ì**³g{YC
ìw™@*ìāz{v[z¤{7÷Ôp¼Šk,Æ¥̂xƒ@*ìā¤ÏÅµ~�pŠI~ƒZ

Zôm,zV~W`À̧]6,½z�™ä ...... ™CìZkÃSäÆaz{)v[!*'™D÷

³³³³³³³³³³³³³³³ (�Ûzg~0102 61 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³



...... zZá¹÷ÔZKfZ]z¹Åp!6,ZOŠ™äzZÑÃðƒ@*ÂØ•�ZZkŠg:¿0*D
Z¤/pW`Àz{ã{:~÷1yz*yÆaaÃZrVäZCZ§¯g3ìóó)gÉc*yèoz
¸x:ñÑ**Ø•�ZÔm181Ô281(
ŠzZEV~gzZVŠzZVŠzZ/V)ã{:ÔZ§(Ås~ƒZgÔs„�Æ‚BZŠ!÷áya
ƒñìZzgZk@*g]|ÅF,)ã™g„ìāWiZŠ~Å�gq-~u»g~9VÆZ§ÔåÐã
Ð!*CÙÆ7g}�`ÃZ§¯ñgnp÷Xg„ZkL}Å!*]āLLZôm,zV~W`À̧]6,½z�™ä
zZá¹÷ÔZKfZ]z¹Åp!6,ZOŠ™äzZÑÃðƒ@*ÂØ•�ZZkŠg:¿0*DóóÔpZz™r#

Z¤/pZôm,ÃzZãîg6,',~§bmhD÷pØ•�ZÆ‚Bz„¼™‰ ‡g~ÃÍL~2™YD÷
÷�ZrVäñÑ**Z£GÆ!*g}~¹ìāL¾yZq-§sq÷Zzg¾Šzu~§s`D÷óXH
ìwìāpZz™r#ÆF,¿Ð�ƒZ¾Ø•�ZÅLLZ§~6,‡*‹z’�óóÆ½g}ÐƒZïw7Šê?

ik,èÃ@*;~ñÑ**‹]ñ;ã»{āÔZyÆZôgÔïmÔr#ZßmZzg"ß_™ŠZgÅ½7gúÒÏ
™@*ìÔ5±Ù:

LL�ŠÔ¢ZiŸÔnòg8-ÔÍwn{ÔDeZhSÔW@(,~(,~ÔWzZiúgÂVÅ§b**iuZzgÍl
âZiÔ¢~¢~<ÍZ<ÍZ™1s÷Ô!º÷ÔTà~YD÷z;VÆCÙZi',}±»x™ä
zZáÐX÷XðÐ÷áxJ-vÃVÔ-VZzg¬xgZ2V6,ZyÆúŠzhDŠzhDÏWðe~
zZá3„ÄÄƒYD÷ZZzgŠw„Šw~ZyÃZzgZLvYÃÇ1VŠï÷1t}.Z»W6È{

ã{:‰Ôy8xƒZÔ6,ö5~Wc*Ô7½5é FGV ...... fgZ7OwZzgDÅ§b',Z',¤/Šl~gLì
...... ùX1Z#g;ƒ™yãÂQz„kH{Çg~Å!*'™äÑÔ9xßÍV»ŠwŠ3äÑ

'ÓÇ0+SäZyÃÔ»æ[Šc*ìZzgZk~¼—Ì7āZyÅ±›»Øt¹ÅuJ-V
eÑu7gWÐ(,|‰Zzgt¾Zg}ŠZg0*Y)ÜzZÑ�»V8-Cé FHE@*ú¸g{ŠHÔYèZk ...... ŠHì
ÃvWŠòx:¸�ŠÑßVÅ§bZkÃ(,ZWŠò(,ZWŠòCÙ(ëQDóó)gÉc*yèoz̧x:ñÑ**
‹]ñ;ãÔm971Ô081Ô181(
ÀìāZkiâä~Ì‡h++LLvZŠZgzVóóÆ6,zgŠ{Ô̧W`ÀÂíÐv;BÅæŠÆ%

ªŠ]ƒ„7$ËX'ÓÇ0+SiF̂›&Æ_.:}$+%~ZCU*ã:gnp¸Ô÷áh+ZÏañÑ**
»WàsZixZyÅÃ~¹IZìXpŠÇ0+SÌ¹ÐÞZ7p̧ZyÆ¹ÅâÎ¹Z¶Ô
pZzŒÂòÅi!*yÐ„%g:

LLZy~f6ZzgŠâ©D+',ZzgŠzgZ0+7Å¹¶ì1tÍZyÆ}.ZŠZŠ�CÙèœZ‰ÜzZ4wÅ
z{Â©zg‚ª�»ZZÑ´yZŒÛZg™D÷1yzƒäÆõÃWy�J-;B ...... eŠg~ÖgLì
Ç0+SYÅÙA/zÈgÅiƒìā(,}(,}ñLñLWŠòZyÅÙA~W ...... Ð7Šï
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YD÷Zzgz{pŠÌgKÐgKÙAÆZ0+g�YD÷Xóó)gÉc*yèoz̧x:'ÓÇ0+SÔ
m481Ô581(
ÈtƒZāWrãÇ0+SZLyzƒäÆõÆ¹~Z,2¸āŠ@ZyŠ@Zzg”Zy”™

Šï¸X!*¹g„!*]Ô(,}(,}ñLñLWŠñVZzgÇ0+SÅÙAÅÔÂ@*g]ŒÛZ+CD÷āÜs
ñÑ**Ø•�Z%jx„â÷áYZvZã=Š¸āÇ0+SÅÙAaìÆ&ÿEL»©7™CƒÏÔ°Â
ñßsgKÐgKÙA~�YDƒVÐXZ[fgZfZi$+%ÆaPZ,{ÃV6,ÃeZs÷
X~pZzŒÂò4gŸq~Ð¾yŒ~\d™̄eáŠ3ðŠï÷:

LLZyÆegZñVÐZyÆfztÅ—~8Z#uJ-âƒðÃWCìXWäzZáyz*ãZyÃ
_5½k2.ç
IGFGÐic*Š{Zz‘ŠgZ6,èNÐpz{yzƒVÐYVā›y¸Î!g{YNÐā
egZ)âöÅ³]ZZzgŠg™ãYm,Ììc*7?óó)W¸÷Ôm911(

ZyÆ ...... LLZgŠzÆj,qZzg·Šg3„ÔZyÅ’k,y~gzhzVÆavuŠ!*ä»Üì
™IÅÇ°ptìāt÷ÅWzZi÷āÜ¼z+’óó)æk,ZyèZ¶gZ]zg‚s:¦’ðÔm421(
LLZyÆ�h+z;!÷1ZrVäÄß°g3ìóó)æk,ZyèZ¶gZ]zg‚s:ñÑ**‚´Ôm421(

...... LL‡ŠgZæx÷1‡ŠgZÅ,çEZ`7÷XÁÐZhYäzZàZq-nÅZK̈ã!*gzŠ÷
‡Šc*ãƒDÂZK"nZzgŠwzŠâr6,îƒYäzZà̧VÃzkZzgZAxëXyzƒDÂË
&40î EEGÃ<k:g�ŠïÔZôm,ƒDÂ',ß̧x»÷á{y�cÐŠ-ZÑïwŠïóó)æk,ZyèZ¶gZ]z
g‚s:ñÑ**;Z{VÔm521(

LLzZ1yègc*„�Å§bic*Š{ÎD÷XyzîVÅ§bñe$Ãg7÷óó)æk,ZyèZ¶gZ]z
g‚s:?Ø•�Z.Ôm621(

LL!*z�ŠZZ½c*CƒäÆ'×Z`~”V»‚È]ìóó)%yZ<œ**ÓC™r#Ôm431(
LL»âVÐfgZÁFg÷ZkaZ#ËÐ!*]™D÷ÂZkÃ¾Z™™WzZiÐ1s÷óó
)eZË¦=ŠÔe"54iï GEHHÔm431(

LLZyÆŠwÅ!*]ZzggzB¦™äÆÑÃÎZñZyÆŠzuZŠ*~ÃðÌ7Y}óó)gc*„�
©gW!*ŠŠÁ:—gÂxÔm941(
LLZgŠzZzgZôm,~Æ¹âCÙ*yóg÷XZ¤/zik,èZW:ƒDÂËu»gIZ¶gÆZi+ñƒDóó
)âZ[‡èu³m,Z−+Z£Ôm751(

LLuèÑqÆZ0+gg{™-™**Z%ZñŠ*ÅZq-zä¶ÔtÌZÏ6,¿™D÷Zzg,',kÅ/~
ÌZyÆ-Å̧,”YC÷óó)âZ[uZ÷Z−+Z£Ôm951(
LLTÅ§bZyÆìÑ]LŠgc*Åµ~YD÷ZzgLŠgc*ÅR6,Zð”÷XZ¤/tZÔ
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~:ƒVÂZ(¥xƒāZÔ;w®ÆFgzV»Zõ7wìYVā®Æ%!å$+'×Z`Zzg**u
ÈVm�JñgT÷ZzgZyÆZ0+gpl8Æ_.!*]¹„Á0*ñYD÷óó)MZyèZÔzÃ±
WsÃ:LZ−+Z£Ôm461(
LLyzƒDÂïmÆŠ-@*ZzgŠOâÓâäYDÔZôm,ƒDA$Ì(ÏyZy~z°{7gZ™DÔ
»ôÏƒDÂZŠZwIzVÆ‚BgTÔß°ƒDA$Ì¸Zà:Fgóó)MZyèZÔzÃ±Ws

Ã:qYzäZ−+Ôm661(
LLZôm,u»gÆG~®¬%~÷X�Ûttìā®ÃG"³äÑ¾™Šc*åZzgt³&G
Æ:L�Û/ƒ‰÷XŠg]äZyÃŸ²nzîw%,Šc*ìZzgTgcÐŠd)z~ÃW@*ìX

ZgŠzÃZôm,~]kz™Zôm,~i!*y¯ŠbZyÃp[W@*ìX ...... Z,„ŠârZzgŠw~7+Mì
1÷~’k,»Zôm,~F,ÀtÌ7™MhÔZka�eLƒVÉeZmƒVZzg�Šw~W@*ìÈŠê
ƒVóó)ÍḡÆ2y:¦Q~Ôm761(

¤ÏZzgÁ
\B-ö
EEÆ!*izîV6,;B™i0+Ï ...... LL¨Á÷Ô?¢zg]Ð÷áh+L—ZfeƒVÐ

»gZ3º÷óó)gÉc*yèoz̧x:eZËZ»g~Ôm471Ôm571(
LLZy»¾wtìāË¸xÆÜsc*Ë*yÆÜs½k,™D÷ÂwpËÂÅ¤/Ä7™

z{Z̧ZxÅŠâ©p~»¤/ƒ�Ðic*Š{ ...... YZzgtƒ�¼ÈYD÷Zzgwpk]g{Y@*ì
Y…÷ZzgPÓV~ÑÅVÔ™zhzVWŠñVÅf†$+wŠï÷Zkaâß~yzîVÆƒ�
Ð(,}WŠò÷óó)gÉc*yèoz̧x:âß~YÔm681(
LL3,xa[÷1Z+3,ò7ÔTÃQZµYñXÑd:zäŠZg~Å5'.ï JGìXƒ�Ãpl™Mh
÷Zzg¾wtìāƒ�Ðplg{ÌMh÷óó)gÉc*yèoz̧x:eZË¦úŠÔm881(
LL¬eZhSrzZDÔ̧QeZhS(,JðÔZzg~äF‚wJ-ZyÅeZhSÅ‚w¤/{ÆHKÔ
T~Š‹Æqh+ZzgMZyèZÔÌ.e$¯zŠw8o-ö FFÆ‚BÑq-ƒDó̧ó){yÚZv
{yÔm981(
pZz™r#ä\g§]{yÃÑZgC+^HìÔfgZŠ&ÀŸ/õ GG:
LLº[Æ‡*£xÍg3,g{`÷XZyÆŠZŠZ¯YZf¸XZq-Zôm,ÅYV�g~ÆA~Zk

~Zôm,ƒ@*ÂZyÃzZẐñ¯ŠêZzgZKÎ‚¨ÐHāŠd÷~Õā**x ...... {0+ZyÃ²z`ƒZ
Zq-yz*ã»ì1»x÷~̧x»ƒg;ìóó)MZyèZÔzÃ±WsÃ:u\g§]{VÔm061(

º[Æua@',¤â~yz*yÆ%œ/Zzgº[~Zdu»g~ÇzV6,Ã,̂gìXÅ̧5éEMM

›âVÆaZyÅ¤/ZVŠg}.â]äpZz™r#Ã{āÉÅF,(Š~ì:
LLyzîV~ï›y�g÷Ôp=»¾wƒÐZz™gLìZkzZWtCÙnÆ
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ƒÐZdz',F,÷ÔZ%‰Zz‡]Šw„Šw~ZK=6,$›Ðö
GO™ä”÷X)MZyèZÔzÃ±

WsÃ:xVua@Ôm461(
ua@ÔyzîV~ïYV�g¸ZkÅZq-zzëÒyKŠï÷X�,œ~Æ

Šzu}‚}~â&45½ð EHG
Y

^geWñ�Z&q]ÅY**ÇÅˆXqwWVāt›âVÆ£tÅpgnpƒñ
7¯ð¶̂ÔpZkÆ�›âVÃ{§pZ{Ãh+{ƒZXZkYÆ�º[Æ¬zik,è½ua
@)1291D6291(äZOòZŠZâ]Æfg)u»g~(ZŠZgzV~›yCÆ04%ŠZïVÃD
¯Šc*XZkz‰Üº[Å›W!*Š~55%¶ÔZkÒpÐtZq-5wZzgŠg}mg]pZ;:ŠxåÔ1Zk6,
ÌyzîVäCÙ%µ6,ZÐñÐ½HXìwgìāZkz‰Üº[-ãzg;ZzgZkÐ‹ZŠZg})
›Nzw~Z̧zgZ7ZÒ)›¢ŠZ]Æa„ZEwHY@*åXŒVtÒy™**Ì',ûƒÇāZk
z‰ÜÆ',¤â~yz*y~Üsº[„zZu›ZÒîß/åXXw~›yoyzîVÆ',Z',

¸X5091Å„XwÆ�æ¹XwZzgW‚x6,Œ›ZÒîß/z�Š~Wc*ÂyzîVäZk6,p[
zZzÞHZzg1191~„Å;™ZÆ„Šx1X

eZËfZ™@%jxÃpZzŒÂòZ-ZgeŠc*Y**ecÔZ¤/p»°@*íƒ̂ìpˆZi%vÔŠk,Wh+
Šg„�Wh+Æ]ZtZ(™ä~Ãðw`7ÔpIZiª#ÖÅÑoÌ¢zg~ìX‡gMªZyƒgì
ƒVÐāëZâ”zæÆ‚BeZËfZ™%jxÃZ-ZgeŠ¶Åz»ª�YV™gì÷Ô³pŠ„êÙ:

LLeZËfZ™@Šzœ~¬aZƒYDÂøg~ā¸g]:ƒCXz{ā‡*™äÆaaZ
7ƒñ÷Éyz*EVÃZK̈y¯äÆaZ7aZHŠHìXZ¤//»v™**eƒ@*Â~ZK
i0+ÏÆ0*õ¹ZyÃŠ}YåÔic*Š{7YVā~‰wy�cÃ',Z&ƒVóó)eZËfZ™@Ô
m531(
ª]ƒCìāpZz™r#ÝòÆŠzg~Ì',¤â~0*gúãÂxÃZh§bB¸ÔZ#āZi

ZgVÃWiZŠ~ÆÌ̂)ÉZÌJ-(ZkÅZ³[&ÑõFO77,~Xñß~×Z−+R~pZz™r#»
Šg`fs{ā7HY@*Â÷áh+LLââQóóŠg„�ê™0*@*:

LLZyÅÓ#ÖÆZgZWƒ�»xZyÆ**x6,™D÷ZzgŠ*Ã"DB÷ā‚gZZ(g÷{
Yg`Æ;B~ìXqwWVāƒ�Z(gZgZWèÓ#ÖäW:~!*.$a÷XZ(¥xƒ@*ì
āyÆŠZŠZYyZq-(,}—6,Šg~e0+ãwñÇî¤ÐÑÆ÷ZzgZyÆegzV§sZy
ÆdW7D¦÷XZq-HìāZq-™zhÆƒZð˜iy�h+ßÔ!*Š÷á{s#Ö»Zg÷áŠìXŠzuZHì
ā#V̧xÆÏgáßÔ!*Š÷á{s#Ö¬Šï÷XŠZHìÔ—g˜VC{Zg÷áŠ�ÛâD÷ā
yz*yZÌåWiZŠ~Æ‡.Þ7ƒZìX
!*Š÷á{s#Öƒ�Å!*'Fg÷ZzgªZyƒD÷ā:~äZq-™zhgz9ÆƒZð˜iy�h+ä
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Æa¹Ô:~äȨ̈xÃÏgzVÐøzx™ä»¬Šc*Zzg:÷Ztìwìāyz*ãWiZŠ~ÆÑ&
7÷!1t÷~ZzÑŠtøcZzgŠ8ìā÷}„‚tÑ^1rìX~ÂeLƒVā÷~
‚g~g¬c*WiZŠƒÔ÷~‚g~g¬c*ZðIƒÔ÷~‚g~g¬c*H~ƒÔ~¼eLƒVt¼ë÷!
QÌÔìāZrVä=Çî¤ÐÎ™èÂg3ìóó)÷{Yg̀Q»ùÔm441(
Yg`QÆZk{Æ~.e$")ñ~/ge$6,aÌ̂ÅˆìZzg!*Š÷á>ØÅzäŠZg
Ì]Å-{¤ðÌXfgZ̈gÙāZ#÷{CÙUÐZKLLg¬c*óóÅ4~»pZ;VìÂQWy�g¬c*Æ
**x6,ZMZge%zZág¬c*»�YVwZxKƒñ÷?XtÎZwW`ÌZÚ„�Z[ÔìApZz
%jxÆŠzg~åXik,èÃ@*;~Zq-¹Šw8iï FF{āÔpZz™r#Åx@ZCfÅ½7gúgÏÂ™@*
„ì1ZkÆ‚BË(z{|ÃZ•ðoƒ�ZÖp~eJw™�Y;Ã%ÆÎäÆ®ÅEÌg‚r
ìÔNg7,Û:

LLTwŠ‰zgil»SgÔñN*$+yÔ‰eú\N*k,ÅZ3g~¦k,Ôg8-:ÍgZ:»ÑÔ:nò:‚âÑÔ:
¯:ÛÔ:š/zZ:©ÔÉ»áCŒVÅBƒðÈÏÅgöìXn{|ÑV$‚|#ÆÅßVÐ
x/ìÔ:Íwì:Â!XŠÚ~ZK̈ãßg]ì1�Û¤VÆ;BÅµƒð7É”ZŠäZK
0¯Dz‰ÜËðgÐŹðƒÏXW@1óÅ§bgKgKÔi}Å§suƒðX¤/Šy
ÜZkŠZg7ìÔ:DìÉ¹Ã@*{ìX%Oã<k»ŠwìX1%»eà:ìì:Y0*ãÔ
Zk,Zãì:ÂgZãXZ#1mìÂZÖpìÐZk§bZcZc™ÔZ.ÞZ.Þ™Ô##™!*CÙ¤/D÷‰

hÆŠZä¸hÐÆÆ™!*CÙ¤/Z™D÷c*‰g(,Åóg~Ð‚̄~gzÙðÆ¢}
]ñYD÷XZiwÆŠyZ#ç{%Oã„ƒg„¶ÂtfgZÎŠHåZkaZk»ìCÙz‰Ü×
ÐÎYƒZ¥xƒ@*ìXZK¬gèPgzi{â™~Å{§ÐL—Z**eLìÂZYá~Z0+ƒZƒY@*
ìZzg»b]Åi0+{Šàš™¾YCìX¸ìÂ$ÀŸ/õE;¶c*Zgä

(Ÿ54fõ EG
EÅ§bÑOƒZ¸ìZzg

ÃgÏ»t̂q7,−7,@*ìā
%Šx/Z,§iy�ZyZyèÂ!

/e:‚wÐic*Š{ìZzgpŠZkÆ»y~¹™Cìā
'×Zè̀ÂZiqwèB:‚óó LLo‚w/è³m,]¦/“�

&DÙZggz9âƒZg¾@*ì1&bâƒZgÅw~Š3ðŠêìXWŠòì1WŠèÐøzxX
yz*ãìpZ¤/ZkÆ‚g}ŸÃ7aeZÑYñÂ&âÚeggCyz*+MÌZ0+gÐ:†Ï
1é]Ô°ÔpŠI~Ô"g·Ô%ŠxWiZg~Æ',ZŠ}»Zq-Zmg0*c*YñÇXZk»**x›âV»‚ì
1Zsò**xÐÐ]™@*ìZzg›âVÃ*äZzgvyàä~ZkÃ'×{W@*ìXúi7,"zZßV
ÃkgÔgzi{gppzZßVÃZÛÔiÃ>Š¶zZßVÃ‰wy�aÔe™äzZßVÃ=!*�¦g™@*ìX
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ZK‚g~i0+Ï~LË›yÃÃh+{àä»kH{7HXðÐ÷áxJ-ÎøgLìā›âVÃ
YV™vyàñ!óó)5gzÝ»�Ûúy:Zq-u»g~WWÔm961Ô071(
ìwgìik,èÃ@*;~Š‹ÆZq-—ÔŠze÷—iZzgŠz@�Æ{ÆÌ÷áï÷XpZz™r#
äZyd-āð EVÆZÜtZzg»x~éÅ°pÅìXZk»ÈtƒZāu»g~WW»�{āZÌW\ä
5±HÔËçgz™f$»7É¬xgLñLZf»ìX…pZz™r#Åpl¬6,g—Wg;ìāZy
ÆŠzg~ÁZiÁZdu»g~ZfZyÂ!*ZÜtZzgúZxÆa"ß_»x™äzZá¸ÔZyÅ$+zª�−
ZfZyÌ¼:¼úZòZ0+ZiZCfeƒVÐXZ#āøg}iâä~çgz™�Ôf6Z±gÐZã-ƒ

`÷ā{ā7,|™ƒ�Ð¬Z4Å§sŠ·yY@*ìXá!tÂƒŠHW`Æçgz™f$»{āÔÎZw
aZƒ@*ìāW`Æ¬xu»g~Zf»{ā¾»̄QÇ?

pZz™r#äZq-Và�h}»{āÌ7HìXZk�h}ÅŠZ½Š*t¶ÔZkÐ…ic*Š{
°n7™**ecÔz,pZz%jxä{āZñgÅ÷ÏÅ!*"$ÌŠzegZ÷ág}K÷ÔpZk�h}»�
gz\Š*Æ‚tåÔšµ‡.Þè°pZzg"VwåXŠ&ÀŸ/õ GGpZzäÄŠwdcZñ~{)�Û‚ðÅì:

LL1s÷Ân}ÆZ¡[Åw»]~ñuÆ6,ŠzVÅRaZƒYCìZzgŠw»È
�Û¤VäckÅèÐZy»‹¯c*ƒÇZzgŠ‹ ...... Zq-÷{ÄÅßg]0™ZyÆn{6,WY@*ì

Zzg©Å{uÐg8-Wö~ÅƒÏóó)gÉc*yèoz̧x:›WUZÔm171(
LLúg]»¾zgÔúg]Å¡Ôúg]ÅpŠI~Ôúg]Å**iu'×ZYÐÃÎVŠzg÷ÔZkaúgÂV
Ægz\~%Š÷X%ŠÅ"zÃðÔ%ŠÅpŠ¾èÔ%ŠÅqSÔ%ŠÅŒy'×ZY7ìÔZkaZ-
Zzg{Øúg]÷óó)gÉc*yèoz̧x:HWUZÔm671(

…Âgc*„�gZx7gÆ¬gZy»{ā7,|™zik,èZdº[×iÑpc*ŠW‰Îc*gßÍVäLL¤
6,bzik,èZdóó»æ[Š}g3ìā:pŠWgZx™D÷Zzg:„»x~CÙz‰Ü˜ƒñ9xçgz™�
ÆWgZx»ìw™D÷X÷áh+@*`ŠZgègZx7gÅgzbzik,èZd×iÑp~Öw™̂ìÔ5±Ù:

LLZq-(,~vu¯ä»¬Šc*āWJgzi~»gƒYñ!qwWVāz{WJ¹~»gƒäÆÑ&¶
Xt¬Šï„ZrVäúŠz�gÅ§b»xÅ»gÑzq™Š~ZzgWJŠyÚ»x™ZDgìZzgpŠZK
fZ]»WgZxF,u™Šc*Ô³tƒZāvuWJgzi~»gƒ̂óó)gc*„�gZx7g:@*`ŠZggZx7gÔm351(

pgZx7gÆ@*`ŠZgZq-ÒpÐøg}zik,èZd6,»°¸g~÷XªCÙìZÚÚÈ{KãZ±g
Ð¸g~7ƒYÔZkaz{ÁZiÁziy~Â¸g~7÷Ôz{¸g~÷ÂÜsZzgÜsZKÚè%Šx
ÙÏ~XZyÆHg™Š{7Å541¹ÿ GHGî»{ā»°OW,ÁìXZq-ŠzS,%äÆaq¢÷:

LLŠ*~�Šâ©Zzgf6p´Vƒg„÷ZyÃZk§bB÷c*KÅÃÒ™D÷Íc*Šg]
äZyÃZÏ»xÆa¯c*ìóó)ZOðgZx7g:ih+~™r#Ôm451(
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Íc*p,œ~Æ¬Û~Š*ÅR6,�p´Vƒg„‰ñßsÅZy6,÷~Ã¶Ôqw
WVāZkŠzgÅŠ*‰.Þzs“WÐÃÎVŠzg¶ÔZka÷~ÆOñuu~ÃÐÌ»x̂YåXZ#
āøg}zik,èZdÅšZå,œ~Æ¬‚}Æ½"5é GEMMZ!x6,Ô‰.ÞzsÃ�,œ~ÆW¸iÅŠ*
tKƒñìX»l!ih+~™r#ÅgzbÌËLL#$óó~Öw™YCX
',èxÅ›gc*2VÆizZw~›¬gZâVÆX¾uJ-Šî¸ÔZkÅZq-¡pZzŒ
Âòägc*„�âôzwÆâZ[˜$xVÆÂr3§öG

E
{Æ~]2£Æîg6,7Åì:

LLZyÅgc*„��**¥/|Æ',Z',ƒCÂyz*yÆCÙß"~Zq-¸ò-ãzg;ZLy�aÐ¯
ŠïZzg�**¥/|Å§bÆV~gzB',!*Š:™Dóó)gc*„�âôzw:âZ[™r#âôzwÔm651(
Z[ëzÎxÆ{ÃV»Ym,{fe÷ÎL¦k,èás:Zq-;C_·ó»**xŠc*ŠHìXZôm,zVÃ
pZz%jxäŒÛd$ÐŠ¬åZkaZy»{™Šw8iï FFZzgFF',|{ā4Šè̄Hì:

ZkÃYIZzg"= ...... LLz{ŠCìÂw‹0™»ÒìÔŠ!*îÐÀ_ìÂÌ;¶0™Î&+h@*ì
ˆgCâwŠ»âV6,=äZzgZyÆ0*g|VÃ÷{¯ ...... WŠñVÐZ(»x¢8W@*ìāª]ƒCì

™&~¾wqÝìóó)¸òás:Zôm,ÆásÔm591(
pZz™r#ät��Ûâc*ìāLLZkÃYIZzg"=WŠñVÐZ(»x¢8W@*ìāª]ƒCìóóÔ
øg}aª]Z07ìXYVāëZkWÃ¹sÐZh§bzZ�÷āCÙZK̈yÆZ0+gL³]èÑó
**òZq-¢aÑi$éMMÎƒ@*ìeìz{YIƒc*¬ÝXZkaTZK̈yÐ»x¢8°ŠƒÔZ¤/ZkÅ³]èÑÃ

ÚÅpg3YñÂZ(zZ§Z]ðƒÇāZK̈y½7gÎÔŠwRZzgŠc*-$ŠZg~Ð»x:™}XpZz
™r#Åª]ÌOìYVā›Î‚Ì~Ôeìz{ZyÆiâäÅƒc*øg}ÇÅÔu}Ð³]è
ÑÆz�ŠÐ„ZïgHY@*ìpYñāZk»Z�ZxHYñXZ[fgZyzÆásŠN³:

LLgz9ÆçA~(,ZƒâgÔß~�7-ÎäzZÑÔÎŠhe~"g3ZzgCÙCðÃghNhzZÑ
yzÃ6WCì1Zk6ÆØtÐ¸IHì˜V¼y�a™**7,}óó)¸òás:yz ......ì
ÆásÔm691(
›yÆás4Šè̄™DƒñpZz™r#»̄e.c*7ÔŠ&ÀŸ/õ GGfgZ:
LLDeZhSÔñ…Ä~ƒðZzgW`ÀeZhSrzZñƒñŠ3ðŠêìX¬yz*y»qÁå
Z[Zôm,zVZzgyzîVÐÓ#Öâó™@*ìZzgŠaÈÃÈwŠHìXè<Ø»Š-Z:ìX�Û;ŠÐ
ic*Š{o}Ãè,&ìXè<ØÅ©à!*]6,YyŠ}eZmìX(,ZÈÑìÔ5ðÅg»!l�Z™
áßZzgZkÆ$+áŠÙƒðgzðgÄŠz1fgZ°p™ßÂgzðÃ5ðt™Ægz¿gzKZkÃÎ™3
©8ìLL\eZwâwŠïÃÔÃh~:gÄóÃóóZk»k!ÌìZzgZÏ6,Zk»¿ÌìZq-gz9ÅWæã

(Ï ...... ƒÂZq-Îgz9y�a™**7,@*ìXúgÂVZzgÎŠpZgzVÐmaZ™**ZkÅ¬Š]ƒ̂ìX
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=ÁizgìX@*`zªheÅ!*]ƒÂKÆ‚t’~È™ZäÃZLa»°™©8ìZzg@*`Å
6,zZ{7™@*XŠ*~ƒ�Ð(,Z‰wy�a1ƒ�Ð(,Z¼qìXW`ÀZkÃ×¢~WY@*ìZzg
×8Yä»ŒÛWã¬c*Š7™@*XZkÃñß~Zzg(Ï7g¹¢~¤/ëg™Mh÷ZkaeÑu
ßvè<Ø»**xá™ZkÃZÛ¯DgT÷óó)¸òás:›yÆásÔm691Ô791(
pZz™r#ÃZôm,6,ª]¶p…›y6,ª]ìāuyZ9à;]»bCÙ{™ä~ZÚic*Š{LL
x'×Zó̀ózZµƒZìāZ4wÃZk6,g—W@*ì)Z¤/Z4wñ/$ƒ@*Âg—ÆOñŠ™@*(XF
‚zVÆÌ̂ZzgiF̂›&~Zz!p~Æ!*z�ŠÌ›yÆás~4~gzúYV7ƒðÔZk
»�Z[pZz%jxÆZÏ{Æ~ïY@*ìāLLZkÃñß~Zzg(Ï7g¹¢~¤/ëg™Mh÷Zka
eÑußvè<Ø»**xá™ZkÃZÛ¯DgT÷óóÔÈtƒZā�ßv›yÅgZÉð™Æßg]è
qwÃ4™Mh÷Šg|z„ßvZLºm¢ŠZ]ÆDÅ{§ZÐf6ä~2ǵeT÷X

Z#³VÅ!*]ƒZzgÃð[7:HYñÂZÐÌ[„ŒY@*ìXpZz™r#.e$®Ä

ÐLõÆásó~{ÆÆ»2S‰÷:
Zk ...... LLŸ¢oÔŠw̧~Ô'×Z`»¡~Ô!*]»7gZÔZkÃTUÐZwCÙgcÐõÃW@*ì

Å=Yy.ÞÅ§bfgZñKì1ZkÅ�̀Z]ÃŠNÃƒ�ZkÅ=Ã**iuZ0+Zxì”÷óó)¸ò
ás:õÆásÔm791(
º[ÆŠgc*îVÐZÀÔZkÅi}ÐzZhLLº!óóÅ°pzÃ5±Ù:
LL0*õŠgc*îVÅi}~g�Æ:LZk»ìwÌ0*ãÅ§b‹ƒY@*ìT~5!*]Zzg6
o}»g8-¯gùMMïY@*ìX¸zzìā�5’¹o~aZƒC÷ZyÃƒ�Ðic*Š{º[
~=qƒCìXº!Åœz§ÉäZkÃXàÅf;-$6,¸�̈™Šc*ìXz{Š*ÆCÙoZzg
yz*yÆCÙ£x~ñ�ŠìZzgCÙ»x~Zk»Š4ìX1Šgc*Å§bZkÅ¹~Z@*gm�Jî
Yg~gLìóó)zmás:º[zZ!ÆásÔm891Ô991(
-8ÆßÍVÆásÌpZz™r#äp[7K÷:
LL**iuZ0+ZxÔ**iuy�ZxÔ=»‹Ô»xagÔœÃÜsèZK̈+MKzZÑX‚il~»ïÔªCÙŠZg~»
!*Š÷á{Ôf»z]zf;-$»��ZäŠZgÔ¯îêg»Ø:Ô1wewÅÎ„�»æZXºçVÅ§ÉÃWŠè
ÆÜsKzZÑXŠZ#ÖÅpçV»¤/zh+{X½k,z’k,~ZÚiŠ3äzZÑÔ1º!Å§b’k,zV»
Zmg7ÎYóó)zmás:-8zZ!ÆásÔm991(
u»g~ZfÆ{ÆÅ§iÅZq-{áÅqâegyÁtÆás÷Ô5±ÙpZzÆ§bŠZḡ
äZ7ù™ŒÛ¤k6,vHì:

LL¬uzÅ§bMÔLgÅ5ÅéŠšÔu‚,$Ôâåe0+ÔgÄgÂLÔ̂h~.ZVÔƒ.$c*¸]Zzg
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´ÔŠZ-$ñCÔ¤/ŠyÜZkÔ�V÷{gZÔ#¸T$ÔÈ,¾yÔß',àVÔW@ÑZ[»YxÔ
Ã,¾ŒZgá‰Zzg÷á²Zy$]ÃZ§hVÐÒy™D¸Ô1W`ÀÆâegyÁt»
ùZzgZkÅ$]t÷;
ŠZ(6Z¶g»»ÝÔ!*wZ,‰@pZƒVÅfÔ%OãZ+‰z;V$ÄÔÈ,Z+‰ZÔ
;wÔß™»!*gq-+$ÔW@Z&½hé GI�zyÆ¶¶Šz†kÔó÷+gzWÍḡÅ0*ŒÔgÄg
!*Ÿq-c*uu~uc7lÔðh~',ßeøÓÔƒ.$Zôm,~3äÅÑw�ÔŠZ-$»ôÏi!*y»ã
{:Ô¤/Šy�Š|7g~',TÔY»V¿Å7»45é FGGVÔ#yz*y»Z·tÔ!*ßVÅÄ÷áxäÅÄ°Ô
!*ßV»%R0+gÆW²Ôn}»7eg±ëŠgŠ~XZ(**iu‰æ[6,„�»ŠwÔZ(¡~‰
7:»3„ÔZ("zÃ‰Š+7gZzgZ(CÙYð‰ÔÃZzgZ(ìm�J‰eñÅ\àX¸ìÂ
rf$ÆŠðNÅ§b.Þ3@*ƒZÔŠ8ìÂpgŠÎ0Y@*ìÔ1mìÂ\â¥xƒ@*ìXz{¬
Šg|#åYâgåZzgZq-egZî**4ð XOZåXZ[WŠòÂ0ŠHì1¼ÍgZìÔ¼»ÑìÔ¼™ìÔ¼åìX

¬�Û;ŠÔ7VZzggZeZkÆ¬ÔZ̧zgz{è,ÔÅ5ÐöGÔ‹Æ**xÐågZY@*åZzgZ[ƒ�úg]
%ŠÁt0‰÷XYVāCÙ¿#¥Ãeìúg]ƒc*%ŠÔek,)\gZD\g~(HZzgqìXÍc*
ÁE~Ì/ge$ƒ̂ìX

¬�Zã~c*ŠW@*åÔZ[?vŠ‹ÆÃ`gkÆ%Å§b‚Zzg(,J9~»xW@*ìÔ¬
g«„6,$!*yåÔ÷á²Ã¹*@*åXZ[¹D‚gƒŠHìÔZg]fZÂVÆWl̈~Ì`Y@*

ìÔ¬Šw©8åZ[gzB©8ìX¬-V~gLåZ[ÃÖVZzgCV~gLìX¬»�ÛåZ[
|ðƒŠHìX¬"$å1m:åZ[!*ÂãƒŠHìX
5gzÝ»tÁtµ7ìZgiZVìÔCÙ(ïY@*ìXóó)4Cás:âegyÁtÆás:
m102Ô202(
LLeZËÆásóó~pZz™r#ä:îg6,‰Z+!*'½÷XÅ¬xîg6,ZknÅZ¶K6,ŠZi~
~Âµ7ÅYCXfgZŠ&ÀŸ/õ GGāŠgWæz',Wæ~ÂZiyZzgigèIŠ!Æf{k,ÅZÌÐpZzŒÂò:Üs
zZ�÷Éñµ0*™ÈÅ!*]ÌÈ‰÷:

LLeZË7,kìÂZ+œÐāZkÅWçZzgZk»ŠârZzgZk»ŠwZzgZk»n{FgƒY@*ìZzg
eZË¾d$zÍyz*y~¹µçÒìZzg ...... 7,|™Ãgrƒ@*ìÂCÙ%nÅŠzZ0Y@*ì

ZkÅzzÐCÙ‚w59™zhgz9ÅŠzZNZzgWÑ])oÐW™Zko~&ëELYD÷Zzgo
ÅŠzª�!*CÙ¬YCìXeZË÷»M7ƒ@*óó)&zZgZ:ás;eZËÆásÔm202(
pZz™r#»tIāLLeZË÷»M7ƒ@*óóÔYg`',**ge÷á{Æ�ÛñŠ{Ð!*ÇZìX÷á{äZL

~eZËiÆ÷ÆMƒäÃU*"$™ÆZy»»°Š Are Doctors Men of Science? *y
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ZhZc*ìX‡.Þè̈g!*]tìāpZz%jxäeZËiÆ£.Þ�VÅp[Šg†�¯ðìÔfgZ¦gÙāZ¤/
',**ge÷á{�V6,̄ZV@*ÂHª#ÖeJ@*:

LL.NÆZ0+ggLìZzgHìāŠ*'¸ì!*CÙ¼Ì7ìXœÃZko}6,ZÚZÜZgì
œcÅg‡"$~CÙ&zgÐ(,JƒZìXZL ...... āZK¥ÅZq-D÷»M¯´gLì

...... °ÃZÔZzgŠzu}Æ°ÃiCÙHgLìZzgeZË~ZkÅZk¹ÐÃh+{ZVCgSì
œÆŠzZîVÃZKZzÑŠÐÌ—g‚rìZzgËÃ7C@*ZzgG~‚BáY@*ìóó)&zZgZ:
ás;œÆásÔm302(
uX|Z]ùùÉîD÷ÔpZz™r#Åi!*yÐ„%g:

t"¢zg]W6,cª ...... LLyz*y~eZËZzgeZË~»Z#ÐgzZ`ìÔFgc*V(,|̂÷
©ÆZq-eZË»qw‹āZkäZq-%!ÆW6,cÅ:&Îgz9Cð ...... �̀Zk™D÷

ZzgZ#çnðƒŠHZzg%!ÃW6,cÆ#}~ö6,tŠc*ŠHÂeZËä%!ÆzZgNVÐ¹
ā~ä:Á½ÔZ[%!ÃZh§bŠÚÆ¥̂xƒ@*ìāW6,c¹(,ZìZzg0*õÎ
gz9ÐÁZkÅ::ƒÏXzZgNVä6gùMM0*õÎgz9àg™aZzgeZËä%!Ã"ƒl™
Æù~”sÌŠ}ŠbXZkÆˆeZË#}Æ!*CÙWc*ZzgzZgNVÐ¹ā”sŠ¶Æˆ
tªCÙƒZāW6,c¹ë{ìZzgZk~=¹ic*Š{œ™ã7,}Ïzg:%!ÅYy»ç{ìX
Å<å XEZW6,cÅ:Zq-DÙZggz9ßVÇXzZgNVät!*]”ÂZLFgÅYyXäÆa!*ŠwèéZ3

z»ª�ZzgeZËZzgg&+~»&tƒ� ...... DÙZggz9:àg™àZzgA$ZkeZËäW6,cÃåH
yz*yÃÍ¯äzZá÷Xóó)&zZgZ:ás:W6,cÆeZËÔm302Ô402(
pZz™r#zúVÅ̧heÐÌ7aÆX÷áh+’q-èÜÄ~z̄äZ(6,�l™ŠZgZŠZ:Hƒ6
øg}Šzg~r=Åbà~Zy»g;ìXzz¼ÌƒÔz̄|Z]ZC{ā7,|™lÄbÃWNÐ:

LLZÒ�̀Z*&ßÍVÆ7gzúVZzgÛ7zVÆ´z{gØ]pg7:zZáÌƒD÷pêñV
yz*y~æ(Ï7g÷z{ƒ�c*ZÒ¬ ...... Å7g~»(,ZzzúV„Æ{~W@*ì

z»ª�»&™D¸ÔZy~Ð‰ZkcÅ',ZÇVÃCk™Æ@*guƒ‰Ô‰āÇ0+SY÷Zzg
âß~Y÷Zzg›ÏWgŠZkZ̧zg1zY¸X1‰7gZ,÷�Z[J-z»ª�»&Ì™D÷Zzg

yz*y~WŠSn„g&+-VÆ;ðVÐƒg„ìZzgWŠSn„zúVÆ ...... 7g~Ì™D÷
Zzgló!*i-VÆfg)ƒg„ìXóó)&zZgZ:ás:êñVÆ7gzVÔm402Ô502(
Z[�äÃyÏ!*]Šg„�ìā(Ï7gÔz»ª�ÆcÅ',ZÇVÃCk™Æ@*guƒ‰Z̧zgƒ
YD÷c*z»ª�ÅÚ(„�~',ZÇVÆic*Š{Zk**]ÅzzÐ7g}(kƒ‰¸ZzgƒYD
÷?ëê‡gM6,ghD÷XZ%Zq-íÅ!*]Íl¦/Zg™,ÐāZ¤/Û7ZŒZiZŒÆ™ŠZg~

³³³³³³³³³³³³³³³ (�Ûzg~0102 62 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³



HzÝ6,Ãg¿YñÂê™ä~W‚ãgìÏX
pZz%jxÅ{āóg~Áó„Ð¢7ìXZrVä:à]ÆfÐvÅ{§Z,pÐi·
ñç¬]6,̄ZVäÐ¤/m,7HÔXÅ!*"$æ¹çÑ}~»°ˆ8L0*ðYCìXpZzŒÂòÔ
Zq-**zwógÆâ#i0+ÏÃZkÅ7g~b�×]ÉŠÙZzgJw™D÷Ôtb�×]eìX„(z{
ƒVXZkaZyÆ{Æq-g/ƒäÆOñàqÆqï÷XW@È™äÐ|$+w7
YCÔÅ<å XEZW@Åw™i0+ÏÆZkgz\ÃÌŠ&ÀŸ/õ GG:

LL**MªCÙ~Zq-Íg¦{Ô{ñlZzgŠ*Ð"iZgúg]¥xƒCìÔpz{-yÅ{!ìZzg
¤//̈ìXŠ*ÆÓx(Ïæ',+F,ZizÆZq-÷}~gÇYNZZzgŠzu}÷}~
yz*yÅË**MÃgÄŠc*YñA$ÌeøÓZzg�Ûd$»g~ZzgßÒã~**M»?ÌYñÇ
óó)»gz!*gè̄:**MÆásÔm602(
Z¤/‡gM¥sÅZYi]Š,ÂczèqÑ]Æ7èÃŒVLLyz*ã**MóóÆOñLLyz*yóó
|Å4F,)ã™}ÇXí!tZq-]2£åXpZz™r#ä**MÆ™ŠZg»Šg„�u5ì

pZ¤/ZÐ**M„»u¦gHYñÔYèfgZ̈g™äÐtUÌ‚tW@*ìāŠ*ÆÓx(Ï ......

æ',+Ô�Ûd$»g~ZzgßÒã~Z(h+î\gnp÷ā{āógÅÃzV~**MÅ$+™ŠZg~ÆZšrÆa
ZzgÃð™ŠZg!„7XtNUŠZg¢zgìpŠzgZi»gCÙ¦/7ÔYèÀòîg6,(Ïæ',+Ã¤ÏÐ1
Y@*ìZ#ā**M»™ŠZgŠ*ÆCÙ�`~tZzg‡.Þèè#ÖŒY@*ìXëB÷āpZz™r#ä
)ñ~(Ïæ',+ÅZq-úc*VLS¤ó»p[{āZhZc*ìXZL�`ÆZ4]ÆîgZîZg6,
pZz™r#ÅZâš/~Ãìā‰Zz‡]áyƒ@*ìā}z{pŠÌZ4»z:ƒVXŠ&ÀŸ/õ GGfgZÔi!*yz
ÒyÅ®Ä»]Š{ZzhJ™�YÑÄ»ZÖgÄÇcZñ~HŠHì:

LLŒVCÙg&+~Æy~Zq-íâg»½gLìT6,¹ÏÈlªVW™ß÷Zzgò™g{
tg&+~yz*yÅWŠSn„»!*)̄ìX ...... YC÷Zzg¹²áJ-Yy0~2g{™%YC÷

ÎYGZŠ,ÎŠpZgzVÆ0*kŠzª�qzVÅg‚ZzgßÆfg)YC÷ÔZy~ic*Š{zg&+~
!*i~ÅzzÐƒ@*ìóó)»gz!*gè̄:g&+~Ôm702(
W`Ì)Y+$ŠZgZ:uz}Ðt|Á™‚tWñÏāzíè³m,Ån„Æ]ÁÜ~g&+~

!*i~$+gzZ?ñ�ŠìX¼²āI„Zq-ZŠZ»g{ZzgZq-uâtŠZgÅÂV‚gzc*~ñçqKµg„XpZz
™r#Å{āÉÐsÃÔœZÑ#Ö´)ZDwòäZL¦gèpŠ~ÆÚø~ZŠZ»g~ÃIh+ÏÐ7
Š¬åāZkÐZŠZ»gKpŠ~ÃE™·è"'g0Y@*ìXZ[Z¤/7gZ�`Ô·è"'gÅcz~6,ZF,Wñ
)ìwgìZnqzcz~Ô°ŠÌƒCìā̧ôÐ?Ø™ÔCÙegZó™z){»%œ/~ìw¬xîg6,Z&k
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ƒ@*ìTÆZšrÆfg)çÑC‡JgÅÃÒÅYCìÔpic*Š{F,ƒ@*tìāÓ÷áðÔZ&k�x
ÆOñË®»gÅZŠZîV6,�ÛvƒYD÷ÔZkÆZàá̂½Qä1%Zzg]kÜÿçsÙÇÔ
Z@*gäJ-þÅZ0+JŠ®Ç™DYD÷ÔZzgZ&kÑŠOZ»ŠOZg{Y@*ì(ÔÂ¨gÙÇāXpŠ-V»
pyƒ@*ìZzgz{ÌË(,~pŠ~Æ"'!*�ÛzrÆ!*)̄7ÔÉË®»gÅZKpŠ~ÅÔÐXpZzŒ
ÂòäZÏZDà„ÃZLZÖp»Y)Zk§bzc*ì:

LLz{ZzgZkÜƒ�p[ßg]ZI°Z#egZ)â±VÆZyZÖpÃÓ÷áÇVÆ‚t1r÷
X~�ZÅ',Z×VƒC÷ÂZy»Šw´™@*ìYVāz{Š÷āZyZÖpÐîZp!*i~»fzt
Á7ƒ@*É_.!*]~nWökH{aZƒYD÷óó)®»g:̧Ôm802(
LLnWökH{óó6,̈gÙāZkF,IÐZq-;C|»ZÖgƒ@*ìāZK̈yZLkH{Æ�ZiÆ
aÀ$éMMZ(ZY:{©8ìTÐZk»kH{Ô'×+ƒ™ZkÆ‚tW@*ìZzgZˆkèkH{»G,0*Š¶zZÑ
_./gÁƒY@*ìXZ(nWökH{ÔÇkH{ÐÌic*Š{ç**uƒ@*ìYèZk~0+Z#ÖŠÑäzZà
"TgppzZà;~gvÃ¶¶™sŠc*Y@*ìÔ²ÇkH{~;Å7Òø

EIZK̈yÃjyzuÅ’7
ÎäŠîZzgZK̈y™z›$+w$+w™"qwƒY@*ìX

LL®óóÆ**x6,LL®»góóHHÉîD÷ÔÑ^zßÒãÆÄÛzŠtõZCÙgzîg™D÷Zzg
ZLe�zZßVÃuZ[~2™ÆZyÅ¦7̃Zv™âŠzeV»Zq-YI1!*ZW,¡ù9Z™D÷Ô
pZz™r#äZLºmZ0+Zi~Zk»u¼Zk§b5ì:

LL/?7gÂÎ!Ôz{7âÂLÎ!ÐÁÔLÎ!Ð¹ic*Š{ÔZZzgLZyYyƒ™¾ZâVÃ¥x
Zk»ZW,™ŠÚzZáyz*yÆa¤úyZzgÆZzgUc*Æ�̀Zā ...... ìā~Ä',kÅƒV

Ðic*Š{¼~ìXz{ZnÅ¬gZyì�Â7VÔƒZð˜izVZzgn{Á¯VÆ%mŠÚzZßV
6,Ó#Ö™CìXZkÆŠÚ~ÔZkÆ1%~ZzgZkÆÃuƒä~Zq-YŠzÖgLì

z{1rƒðÄhzì�¾d$yz*EVÅÙA™s™ÆŠzª�»‚gZÃhZ™µVÅÙA~ ......

ÔgSìóó)®»g:|OÔm902(
Zk@*;Ã7g[Z»ŠòZsxW!*Šä.e$p[ßgCÐ7HìX232,]ÅZz‰ŠgZÆ»½
6,TÂ[Å7522gz9¹ic*Š{7ìXW`ÀZy£ìieÃÔ6,zsgi+8-ÆZ±gÐ‡g~Ã

t7™0*g„÷pZkÂ[~6,zsgi+8-»£g.e$ZdìXZë!*]tìā7g[Z»ŠòÆ
f)ŠZgZyZŠ!fztgppÆ´z{].h+}»çVÐÌ»°WÇ{÷ÔZka7g~Â[~Ä{ÆF,u
Æ‚B‚B/VÃeuJ-Âh™Z5HŠHìT6,7g[Z»ŠòÆf)ŠZgZyIgu!*ŠÆ�÷X

info@poorab.com.pk ÔZ~é: www.poorab.com.pk zd$‚V$
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Úf^u%äæÚÓ^ÖÛä

* iZ@œ&h

)2( Zsòîg~:ßÎZw»ß�Z[

2222((((XXXXiiii++++ÆÆÆÆÃÃÃÃttttîîîîgggg~~~~»»»»YYYY^̂̂̂,,,,{{{{
Zk¿zŸs#ÆˆëŠg`!*ÑÃt<)�Šg|Xi+Zsòîg~»Ãt<Ìì(»
W~Y,̂{7™D÷XcÃ‚Š{Zzg¬xûgppÆauZkyJ-Dçâ]Æ_ñZŠÐÜs
Ã™äÅÃÒÅYñÏÔZÏa¹ÏŠv¬]ÃÃZ0+Zi™DƒñëŠg`!*Ñ¦g<ÅŠz

X )31( {ñV6,Zr™,Ð
2222::::EEEĒ¯̄̄»»»»ÃÃÃÃtttt<<<<ÅÅÅÅããããCCCCŠŠŠŠ~~~~{{{{xxxxVVVV .1111
E¯»®+»tZßwāLJÃxVÐiZZ+ŒÛn�ÛZë7™äecóZyGzçV6,FFìā

)1(aèJÆŒÛçV»ÈßÍVÅÂƒC÷Å<å XEZxVÆ%JŒÛn7Š}YÔ2)2(ZkÆ
ŒÛ2xVÆ',Z',ƒMh÷Xfs~ZyŠzâVŠúzV»Y,̂{7HY@*ìX

JJJJÆÆÆÆŒŒŒŒÛÛÛÛnnnnxxxxVVVVÆÆÆÆ'''',,,,ZZZZ'''',,,,ƒƒƒƒNNNNhhhh»»»»ŠŠŠŠúúúúòòòò
ë÷(~ËVÆŒÛnZkÅxVÆ fractional reserve banking Zkîg~Âx)&

',Z',ƒ**Zq-Z%õwìXZkÅãCŠ~zztìāJZLŒÛnßÍVÅxVÐ7ŠêÉz{LšËúnó
ŒÛnŠ}™ðig»!*)̄áCìX)Zk¿Åå,*yÆ<~5±Å (out of nothing)

Y$ËìŒVÜsÜāÒyHŠHì(¡Šz!*ÂV6,̈g™heÐt|ÈVƒYCì:
y�a™äÐŠSnŠZg (liquidity) Zq-¿}ih+Z#J~ZCZ»ƒ.$[Z@*ìÂz{ZKg¶ ZZZZzzzziiii

7ƒY@*Éz{LËÌz‰ÜóZKL¦”{Àg¶Æ',Z',ó¸]y�h+ZEw™Yì)eìtZEw&+g=
»ge(X Debit sBƒc*

JZ#Ë¿}**ÜÃ*ŒÛnYg~™@*ìÂz{ih+ÆZ»ƒ.$ÐÃðg¶u7™@*É**ÜÃ UUUU****3333
L5̧]y�h+óŠêìX
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�Ûn™,ih+JZ³~Îgz9¦™Z@*ìZzgZ[z{ËÌz‰ÜÎgz9J-sBÉ™Zây�h+Y
)ZkVw~ŒäÆaXi+ÆZkGz2ÃŠg„�t™1ŠHìāYŒÛçVÐ¬Mg„ -ì

(liquidity) ì²tÌßì6āMÐMg;ì(XZ[�Ûn™,J**ÜÃ�kgz9Å̧]y�h+
ŒÛnŠêìXZ¤/Ât�kgz9ih+ÆZ»z.$Ðïw™Š�‰ƒDÂJih+ÆZ»ƒ.$Ã�kÐ
u™Šê1JZ(L7™@*Éih+Z[ÌÎ„gz9Å̧]y�h+»â´gLìZzg**ÜÃÌ�kgz9
ïYD÷XªCÙì��kgz9**ÜÃŠ�‰÷z{c*Â**ÜÆ0*kƒfc*QJÆÔZkg¶»Zq-
‚BŠzßÍVÅ!~ƒ**õwìXÀ˜JŒÛnZ»ƒ.$Å̂~Šêìªøg~Vw~z{**Ü»
�kgz9»Z»ƒ.$Åw™ZÐ&+g=sB�kgz9J-y�h+Zg~ÅZYi]Š}ÇX-Vù¦Z»ƒÛ
(,|™Zq-Î�kgz9ƒYD÷)ªÎih+ÆZzg�k**ÜÆ(XŠ¶ŒVYÂÎgz9„g„1
ih+z**ÜŠzâVÆe0*iF(,|™Zq-Î�kgz9ƒ‰XÅ<å XEZZ#JŒÛnŠêìÂz{Zq-¿Ð̧]y�h+
á™ËŠzu}¿Ã7ŠêÉ6u}Ð̧]y�h+ð™@*ìZzgţ]y�h+JšËúnð™@*ì

X )41( TÆ$+áŠ¶ÆaZkÆ0*k)ÎZñZq-**eZß̧qÑLz°}Æ(¼7ƒ@*
Xi+Zsòîg~Ãtß.Ñhìāaèz{ŒÛnÆOñZU*NV6,FF ZZZZqqqq----ZZZZëëëëßßßß....»»»»ZZZZiiiiZZZZ!!!!::::

<™D÷Ô®ZZsòîg~Šg`!*ÑÓx',ZÇVÐ0*u<ìXXi+»tŠúò¡R|»³
ìXZz6,Š~ˆVw~�Ûn™,ih+Îgz9J~¦™zZ@*ìZzgZ[**ÜZsòJÆ0*kM™á
y�h+äÅpZé»ZÖg™@*ìTÅ7�kgz9ìXZsòJ**ÜÐß%ZÌ™ÆZÐ�k
gz9Åá‚Jgz9~Ö@ŠêìX�Ûn™,tát;3ï XGEÐy�h+~¶̂XZ[ßg]qwtƒÏ:

/ih+Æ0*k$+2gÎgz9Å̧]y�h+ñ�ŠìÔªz{Îgz9J-Zây�h+YìX
/**ÜZsòJ»HznƒŠHX
/t;3ï XGE�kgz9Å̧]y�h+»â´0ŠHX
Š¶ŒVQz„ßg]qwŠg7ì�Zz6,ÒyÅˆXŠzâV~�ÛtLâÎXZzgËó»7É¡
»gzZðŠg`™äÆ§j»ìª�»x¬xJZq-»gzZð~™D÷ZsòJZÐŠzZ0+gZ�V
~å™D÷X¬xËV~**ÜJ»HznƒäÆ‚B�kgz9Å)�Ûè(¸]y�h+»â´
Ì0Y@*ì²ZsòËV~ţ]y�h+**ÜÆOñt;3ï XGEÃQìXT§b¬xJţ]y�h+Ë

~Zq-�’k,™Æð™D÷ÔZÏ§bZsòJÌ¸ (memory) únÆ%¡ÛR,Åc*ŠZ“�
Oçt »x™D÷XŠzâV»³Zq-„À_ìªLšËúnŒÛn6,FFigÅðó)'×h+,<~(X

ìwāZU*NV6,FFîg~ÐðigÅßg]aZ7ƒCÔºD+',»³ìX‚Š{Ï!*]ìā¬xJÌ
�ŒÛnYg~™D÷ÔŒÛnpZ{ZyÐÌË:ËZU*PÅy�h+z�Ûz|#¿~ÑD„÷ÔŒV�ÛtÜs

³³³³³³³³³³³³³³³ (�Ûzg~0102 03 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³



ZÚƒg;ìāŒÛnpZ{ÆOñZsòJpŠZk�Ûȩ̀]y�h+Ðy�h+z�Ûz|#»çn™@*ìZzg'X
tß.āZU*NV6,FFîg~ÐðigÅßg]aZ7ƒCZkìwÐÌaZÅYCìāaè

Åßg]~ŒÛnŠï÷ÔZÏzzÐtPigð (deposit) gzZîJßÆOñZLÇHÃZ»ƒ.$
™D÷ÔZkÆ£«~ZsòJaèZU*PÅy�h+Æa7g~7ZŠZ™Šï)Ë~̧]
y�h+ZsòJÆ;BÐòYCìÅ<å XEZtZk',ZðÐ0*u÷XŠg|tŠú~ÌZÝçA6,̈g:
™ä»„»³ìYèðig»mZk!*]Ð7āMc*J™́Åßg]~ÃðZŠZ5™@*ìc*7
ÉZkZ%ÐìāZŠZ™Š{g¶7g~c*Zk»Zq-zŠz!*g{<Âx~zZ:M@*ìc*7XZkZ±gÐ
Š¶Âçn-VáCìāZsòJ�7ZŠZ™@*ìz{Šz~ÐËZq-qwÐ{à7ƒCÔ�Ûn™,
ZsòJI-N*vÐŠkÑÄgz9âqÅZq-Çh~y�h+@*ì:

1(ZkÅ7c*ÂsBÅßg]~ZŠZÅYCìªZsòJI-N*vÃZCYg~™Š{ŠkÑÄgz9
âq»sBŠêì&I-N*vZLJ~Ÿ™g¶v™zZgìXZkßg]~7g~ZŠZ™Š{g¶Šz!*g{

<Âx~zZ:MYCìZzg-Vîg~Âxù¦îg6,ŠkÑÄgz9Æ6e0*ið̂™ŠêìYè
ZkZŠZ5ÆˆJZLËÌÇHÅ̧]y�h+ÃuG%vÆ3D~ŠkÑÄgz9¦™ŠêìX

2(ic*Š{F,7ÅZŠZ5Zz6,Òy™Š{ªJsBÅßg]„~ZŠZÅYCìÔ1Zk»ŠzuZZkyt
ìāZsòJt7™́Åßg]~ZŠZ™}ÔªZsòJI-N*vÐŠkÑÄgz9âqÅÇh~
Šn™́y�h+©8ìXZkßg]~vc*Â7g~Å7g~g¶c*ZkÆ¡Zq-{ÃZL0*kSÅßg]
~gÄ™†)�Ûn™,MJÑÄgz9(ÃZLJZ»ƒ.$~¦™ZŠîìZzg-VQ«ßg]„Å
§b6e0*ið̂ƒYD÷X

ŒVt�ÛnHYYìāv7g~Å7g~7Ãzg]SZL0*kgÄáXZk~—7āv
ÆaZ(™**eìÔ1t§i¿JÆËZq-ÇHÆaÂ¦gHYYìpZ¤/ÓxßvZÏ§b
CÙç@}ÆẐŠZ™Š{SZL0*kgpp'ZzgCÙßŠnS„™ä'ÂJŠ-ZDƒYNÐXZ(
ZkaāZ¤/g¶-V„ËVÐÇ,gìÂJZL3DŠZgzVÃg¶ÅZŠZ5¹VÐ™}Ç?Å<å XEZt'

āZsòËV»ZU*NV6,FF<™**Z7gzZîËVÐ¡™ŠêìZq-ß.ÆÎZYZzg¼7Yè
)ZÝig fractional reserve banking ðigÆ¿»m&+g=ŒÛnc*ßîg~™äÐ7É

Æ¡Zq-ºm{Ã�g™́ZL0*kgpp(ÆZßwÐìX
JJJJeeee0000****iiii^̂̂̂ÅÅÅÅŒŒŒŒÛÛÛÛnnnn6666,,,,ZZZZzzzzqqqq»»»»ŠŠŠŠúúúúòòòò
Z[J-ÅcÐtzZãƒY**ecāeì%œ/~Jƒc*#̄JÔŠzâVTigÃð™D÷Ô

Ðic*Š{¼7ƒ@*)1zgz{ÌZ(ŒÛnäúnZŠZ™****e (promise of payment) z{LŒÛnóÅg¦

³³³³³³³³³³³³³³³ (�Ûzg~0102 13 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³



Debt or Credit  Money Zß̧qƒ@*ì6ā<ÐzZãì(X¸zzìāñ�Š{â1Czig~ÂxÃ
)ŒÛn6,FFÂxig(ë÷XZk|Ã‚tgnpƒñt'!*ÇM‚yƒY@*ìāJ System

Æ(loans create deposits model) LÂŒÛn»!*)̄k�÷óÆOñLŒÛ2e0*iFÃÀŠï÷ó
Zßw6,»x™@*ì)Zzg™Yì(XëŠBÐāZq-JZ»ƒ.$‡ìƒäÐLIóZq-ŒÛnðƒ**

!*]ŒVÐÑzq™D÷ā�Ûn™,Zq-¿)ih+(Ë}.#Ö )51( ¢zg~Z%ìX‚Š{ƒÆa
zßw™@*ìXZkñµ6,t¹YYìāZ¤/t¿Zkg¶)c*Zk (legal tender) ÆúnÓ#ÖÐâ^

ÆZq-{(ÃË#̄J~¦™Z@*ìÂtZ»ƒ.$¯ËâIŒÛn‡ìƒYñÇÔ®ZU*"$ƒZā
e0*iŒ̂ÛnÐâIƒ@*ìXtìwŠg„�7YèÎZwtìāÓ#Öäih+Ãtg¶¾æÐZŠZÅ?Zk»
�Z[Šz~ÐËZq-ßg]ÐƒYì:

1XZ¤/ţ]y�h+ƒVÅMæãÐZŠZÅˆÂZk»ÈtƒZāÓ#ÖäúZxÅ̧]y�h+úZxÃzZ:

ßN*Š~)YèLÅMæyúZxÐ„zßwÅ¶̂(XZkßg]~igÅlZg6,Ó#ÖÆƒäc*:ƒä
ÐÃð�Ût77,@*ZzgËnÅÃð̧]y�h+z�Š~7MñÏXŠzu}/V~Zkßg]qw~Íc*ë
Zq-)uâtŠZgZ:â1CÂx~ƒf˜V:Âðig»¿ƒÇZzg:„igZ±g~»Ãðz�ŠÔ®Z#̄J

ÌÃðe0*i^heÆÑë:ƒVÐ)Zkaāe0*i‡̂ì™Æz{igZ±g~ªLJe0*iFó„Â
ð™D÷(X
2XŠzu~ßg]tƒ$ËìāÓ#Öätg¶6â^z){Y\™ZŠZÅX1Zz6,ëŠNMñ÷ā

â^YL»ÈÓ#Ö»pŠÃŒÛnŠbƒ@*ìYèâ^u»g~ŒÛ£„ƒ@*ìX®ZZkßg]~
e0*i^Ð¬ŒÛn0*c*ŠHXZºnJe0*i‡̂ìƒäÆa¬ŒÛn»0*c*Y**¢zg~ìX

ägzZîZßwLÂ Tobin �gE¯»)ic*Š{9ZÖp~O+(uŠZy ZZZZqqqq----ŠŠŠŠÃÃÃÃqqqq»»»»ZZZZiiiiZZZZ!!!!::::
Zk!*]6,izgŠêìāJe0*i^z�Š~ Tobin ŒÛn»!*)̄k�÷ó»Zq-ŠÃq7™äÅÃÒÅX

MäÆaÑiòÑotìāçÑ}~Zq-Z(ZÐ)™gsÔ�Ûxz){(ñ�Šƒ�ZkZ»ƒ.$»â´
t³Z~.™@*ìāJ Tobin àCeLƒzg]ŠvJe0*i^L‡ì7ƒYXZk‚Š{cÐ

e0*i^Æz�Š»Z®gJÆŒÛnŠ¶c*:Š¶6,7É�ÛŠÆZkŸ6,ìāz{ZKŠzª�»Zq-z
JZ»ƒ.$Åßg]~ǵeLìc*7XZ¤/ÓxZ�ÛZŠZKŠzª�Je0*i^ÆOñËŠzu~ßg]

Æìw Tobin )}Î**ÔZâc*_5½3ð GGgúz){(~gpp»ê™BÂJe0*i^»z�Š»ƒYñÇX®Z
~Je0*i^ÅlZg»çËVÆYg~™Š{ŒÛçVÅlZgÐ7ÉJe0*i^Å§sßÍVÅ

ÅtŠ?{àziã¥xƒCìZ%fgZ̈g™äÐZkÅtzZã Tobin F,¶]Ðƒ@*ìX„CÙ
ƒYCìX«!*]tāZk~Ãð—7āßvZKŠzª�ÃZªV~ôpgppÅF,¶]pŠð

³³³³³³³³³³³³³³³ (�Ûzg~0102 23 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³



™D÷1�ÛŠÅZkê™äÅ&¢AÐtU*"$7ƒ@*āz{ZLŸZzgF,¶]ÐJÆ
Lù¦e0*iFóÅlZgic*Š{c*Á™YìX}�Ûn™,ih+ZKŠzª�Å™«Ð0ZKF,¶]Ãps

™**eLì)Š·ygìāZkVw»mZ,â1CÂxÐ0ì˜VÜsLJigó�gigZEw
KYD÷(XZ¤/ih+ZLJe0*iÃ̂(,J**eLìÂZ(™äÆaÑixìāz{ZKŠzª�ÆË
Šzu}ZU*P)}ZâÔÎäc*_5½3ð GGgúz){(ÃmXZÏ§bZ¤/z{ZLJe0*i^ÃÁ™**eLìÂ
¢zg~ìāz{Je0*i^Ð¼g¶ïw™ÃðŠzuZZU*Xy�h+áXih+ÆZyŠzâVhVÆgz!*¿ƒä
ÆaçÑ}~ËZ,Šzu}�ÛŠ)}**Ü(»ƒ**¢zg~ì�ih+ÆŸ»!*ÇZ«�™äÆa
»gƒXZk7g~ßg]qw»³t�āù¦Je0*iFÅlZg�VÅÂV$+2g',ŒÛZgg„TÐU*"$
ƒZāJÆù¦e0*iF»Z�ÛZŠÅF,¶]ÐÃðm7X

tÎZwāZ¤/Je0*iFÅlZg~ZŸ±c*¶»Z®gZ�ÛZŠÅF,¶]6,7ƒ@*ÂQ¾q6,ƒ@*ìÔÂ
Zk»�Z[ìËV»ŒÛnic*Š{c*ÁƒY**Xe0*iFÅlZg~ZŸ†A$ƒ@*ìZ#JŒÛçVÅlZg~
ZŸ†™@*ìZzg¶Zkz‰ÜƒCìZ#�ÛŠe0*i^Å̂~J»ŒÛnzZ:™@*ìXŠzu~!*]tāŒV
Š?»gct7āJ»CÙŒÛnÑi˜e0*i^Å̂Z(g™@*ìÉtìāJe0*i‡̂ìƒäÐIZq-

ÅzŸs#ZkUÃgŠ™ä~ÃðæŠ�ÛZë7™CX Tobin ŒÛn»0*c*Y**¢zg~ìZzg
Zk‚{VwÆˆZ[Z,â1CÂxÅVwk˜VJe0*iFÆ´z{ig‡âãÌ�g™́

¹ƒVZq-Je0*iFŠzu~ (means of payment) ZEwƒ@*ƒª˜VŠzq,�gM!IŠ!
ig‡âã)6āŠzgq¢»qwì(X�Ûn™,ih+ZLJe0*i^ÅlZgÁ™Æig‡âãÅic*Š{lZg
qÝ™**eLìXt!*]¥xìāZ¤/e0*iFÆOñ™́ÅF,ß~ZŸ†ƒYñÂËVÅŒÛnŠ¶
Å&¢AÁƒYCì)Š¶e(Å<å XEZZkßg]~JZLŒÛnZzgíe0*iFÁ™ä6,6gƒYN
ÐX1ŒÛçV~¶»t¿e0*iF~¶ÅzzÐ7ƒ@*ÉZkzzÐƒ@*ìāJ‡â;Zk6,6gƒD

ÅZq-ÁZiÁlZgZL0*kôpǵƒCìX Reserves ÷āZ7
ŒÛçVÆ:1e0*iF»z�ŠU*"$™ä»My�~Zkyt�ÛnHYYìā̈ù¦ßÍVÅZK
Ye0*iFÅßg]~¦™äÅF,ß~ZŸ†ƒYñ)ª}¬Z¤/z{Šk‚Ye0*iF~gnp
Â̧Z[ä‚gppÑ(XZ+ßg]qw~À˜ËVÆYg~™Š{ŒÛnic*Š{ƒYD÷TÐt
@*W,MìāJŒÛnZLe0*iFÐYg~™@*ìXZ%tZkyÌŠg„�7YèGz£ßg]qw»

z){Åæ~ôp (securities) )61( ÈtƒZāxV»ic*Š{zZ[e0*iFÅ§sYäÎ²‹]
HYäzZÑzÁƒŠHXZ+ßg]qw~|VËVÐic*Š{ŒÛnhe6,6gƒVÏZzg-Vz{ic*Š{
lZg~ËVÅHznƒYNÏXÍŒV„CÙZ(Ckƒ@*ìāJÆŒÛçVÅlZg~ZŸ†J

³³³³³³³³³³³³³³³ (�Ûzg~0102 33 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³



e0*iFÅÔ(,|YäÅzzÐƒZ1ŒÛçV~tZŸ†µVÅŒÛnÅÔ(,|YäÅzzÐƒ@*ì
:āYÅg‡(,|YäÐX

LYŒÛçV»!*)̄k�ìó»ZßwZCheÅzztÌƒCìāuŠZyLZq-JóÆZk¿Ã
Zzge0*iFqÝ™äÆ reserves ‚tgÄ™}òZ~.™äÅÃÒ™D÷āCÙJic*Š{Ðic*Š{

aŠzu}ËVÐ)“™@*ìTÐtCkƒ@*ìÍc*ŒÛ2e0*iFÐŠ�YD÷XZk~Ãð
(,|YäÐZkÅŒÛnŠ¶Å&¢A~ZŸ†ƒY@*ì1)Z(t reserves —7āËJÆ

ZßwËLZq-JóÆaÂŠg„�ìZ%L<¨ù¦óÆa‡.Þ¿7YèËVÆù¦
e0*iF~ZŸ†ÜsZkz‰ÜeìZ#%œ/~J*ŒÛnYg~™}ÔZZ°§ZkÐātŒÛnZq-J

gppÅ‡âã0*È~Ð reserves ÃŠc*Yñc*Ó#ÖÃ)[(ZkÅzze0*iFÆ:1ºmlZg~
ìÔZ¤/Zk0*È~Ã»™Šc*YñÂËVÅŒÛnŠ¶Å&¢AÑözŠƒYñÏX:Z(â1CÂx˜V
)1(ig‡âã�g™́ZEwƒZzg)2(<**ÇZÅ™)ÿƒÔz;VCÙe0*i^ÐLIóZq-ŒÛn»0*c*Y**x
Ñi)ìX:ëÂxîg~ÆZÝ¦gÃŠg`fŝÐ™Mh÷XZk¦k,~t!*]Š3ðˆìā

JŒÛnÅßg]~̧]y�h+ÅÃßÍVÅxVÐïw™7ŠêÉ¡ÛR,~PZ°ZŠzÑgÉ™ð
™©8ìXZkŒÛn6,JÎŠ¾@*ìXŠzu~§sJ3DŠZgzVÐe0*iFzßw™@*ì@*āJÃ
ZK�Ûèg¦zVÅ1C„Æa¼g¶QgìZzgZk»»gz!*gôp§jÐ¸gìXJZL3D
ŠZgzVÃg¶ÅZŠZ5Z]Í/õG™@*ìāz{JÆ‚B4g÷ZzgJe0*iF[ZDg÷X

îg~»ZÝ¦g ^̂̂̂����3333::::
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2:îg~@*g]:©~ .2
Zk£x6,ñ�Š{<ÃZkÆ@*g]:©~'.e$¢zg~ìYèñ�Š{îg~)øw
Zsòîg~(ÂxZÏŠðÆZzgÑ^6,FFì�ÎÛ,Zzg,ƒ,œ~ÆÜZs-g\Æ|ÇVZzg

~„™ÆKÅÃÒ™D÷  (stages) ŠvZIèZ<ØÃŠc*™D¸X<ÆZg»YÃëPZŠzZg
)t„zZuCF,KMÆZ±gÐ7É¡ƒÆ̀ÃZ(gÅ̂ìÔ@*g]îg6,t‚g}ZŠzZgZkF,KM
Ð¦/g}c*7Zq-Zµñçqì(X

-g\~<»ªŠzgtåāßvZCÎ**ze0+~)igZ-(�gZâ-$ÜZ¯VÆ0*kgÅZ ªªªªŠŠŠŠzzzzgggg::::
ŠïXtZâPÀ˜™õẑ~¢zgÂVÅ¯Y6,¦™ZðYC‰XÜZsZyZâÕVÆ$+áL™r#Zâ-$
Æ**xóg¦ÉŠï�Zk!*]ÅJ-$ƒC¶āg¦6,Šg`**ò¿#VlZgÎä»â´ì&z{Z#
eìÜZsÐzZ:áYìXZ’Utg¦,&+Z]pŠigc*âw¦g7ÅYC‰ÔÉ¡LŒÛnÅg¦ó

ªYC‰X (debt receipts or promise of payment)

gCgC-g\~Zyg¦zV6,ZOŠ(,"Æ‚BßÍVäCÙŠiÎ**ïw™Zây�h+äÆ ŠŠŠŠzzzzuuuuZZZZŠŠŠŠzzzzgggg::::
Oñ',Z{gZ„�Zyg¦zVÃZâÆnŠáÆaZEw™**Ñzq™Šc*XŠ·ygìāZ[Ìtg¦,
¡LŒÛnÅg¦,ó„ªYC‰1Z[Z7�gLÎäÆ�ŠwóM!IŠ!ZEw™**Ñzq™Šc*ŠHX
)DÐ‚g~y�Z!ÑzqƒCì6āMÐzZãHYñÇX(

Z#-g8ÜZ¯VäŠ¬āßvÀ˜g¦zV„Ðç5]™fe÷ZzgÎ**dZäÁ„ ŠŠŠŠZZZZŠŠŠŠzzzzgggg::::
MD÷ÂZrVä¦”{ÎäÃÎŠ6,ZŠJgŠn…¯**Ñzq™Šc*XZ%Z7ZKYg~™Š{g¦zV»¼

‚Î**¾qwZL0*kǵ7,@*å@*āZ¤/Ãð™r#Î**heMNÂZyÅtÔ¯gU7g~ÅYnXZk
£x6,M™Zq-Zë�ÛtgzúƒY@*ìZzgz{tāLÎäÆ$+áYg~™Š{ŒÛnÅg¦,óZzgL$›40î EGEz„Î**ó
LZq-‚Bó�gM!IŠ!ZEwƒäÑZzg-V-g8ÜZsvîg6,igÅg‡(,Jä»!*)̄“WÑX}

g¦,)°g¦ 100 ¤/ZxÎ**ÜZ¯VÆ0*k¦™Zc*TÆ$+á 100 �Ûn™,ÓxßÍVäù¦îg6,
Zq-¤/ZxÎ**Æ̂[Ð(Yg~™Š~IXZ¤/�k¤/ZxÎ**ŒÛnŠ}Šc*ŠHÂZq-§sŒÛnpZ{Îg¦,
)ªÎ¤/ZxÎ**(�gM!IŠ!ZEw™gì÷²Šzu~§sÜZ¯VÆHzn�k¤/ZxÎ**ÌZEw

¤/ZxÎäÆ',Z',ƒ̂XZk£x6,í„Íc*JaZƒ‰ 150 ™gì÷X-VigÅÀg‡(,|™
)āJ»ZÝ»xig~U*æ7ÉšËúnðigì6āzZãHŠH(XŠzu}/V~LŒÛnÅg¦ó

7g;ÉZÐ�gig¬xy�h+Z (private contract) Z[ŠzZ�ÛZŠ»!*bçn (Promise of payment)

ZzgœYäÎX
tgzlMÐ(,fˆZzgßvic*Š{(,~lZg~Î**-g8ÜZ¯VÆ0*k¦™ZäÑXZ# aaaaååååŠŠŠŠzzzzgggg::::
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‚(Ðic*Š{ 20 ZyÜZ¯Vä̈gHāaèßvøg~ÀYg~™Š{g¦zVÅZq-{mlZg)�Ûn™,
Î**LdZD„72ßvøg~Yg~™Š{g¦Åßg]~ÌŒÛnzßwZzgZŠZ™**Jw™fe÷
)Yèz{Y…÷āŠzu}ßvZyg¦zVÆ$+áZâYÅy�h+z�Ûz|#Æa»g÷(ÂZ7tF,I
ÎÓāÎäÆOñg¦zVÅßg]~ŒÛnŠbÑzqHYñZzgaèßvYg~™Š{g¦zVÅ¡

¼w`7Ô®ZZrV ºmlZgÆ',Z',Î**dZD÷Â¦”{ÎäÐic*Š{g¦,Yg~™Š¶~
¤/ZxÎ**¦™zZc*ZzgßvYg~™Š{g¦zVÆ 100 äZ(™**Ñzq™Šc*X�Ûn™,Z¤/ƒ�ßÍVäï™

¤/ZxLJ-óg¦, 500 ¤/ZxÎäÆ$+á 100 ä‚Ðic*Š{Î**L7dZDÂZkßg]~ÜZs
g¦zVÅ 500 ¤/ZxÎ** 100 ¤/ZxÎ**z{ZL0*kgnpÔÍc* 100 g¦zV»ä‚ª 500 Yg~™Mh)

1C„™äÆa»°ƒYåÔ'×h+,<~Š¶(XŠ·ygìāZy0*õÎg¦zV~ÐÜs
Îg¦zVÆ',Z',Î**Z»âò~ñ�Šƒ@*²†egÎŒÛnÅg¦,¡�ÛèzPîg6,z�Š~ÑðY'X
ÆúnZŠZ™äÆaÜZ¯VÆ0*kÃðZU*Xñ�Š:ƒ@*XZ[âÎçn~tzZãp~MˆāŒÛnÅ

Æîg6,ZEwH (means of payment) ÃLfg=ZŠZ5ó (promise of payments) Xg¦zV
YäÎåÔZ’UZ#J-ZyÆú)z~lZg~Î**ñ�ŠåÔZkz‰ÜJ-tËLÇŠú}zz°}ó

Åg¦,‰Ô1Z[t¡L�ÛèŠú~zz°{ó (factual claim and true promise of payment)

0™g{IÔZq-Z(z°{&7gZ™**n**e (fictious claim and false promise of payment)

g¦zVÆ$+áLZŠZ7HYYXªÜZ¯VÆ»gz!*g»Z®gZk 500 ¤/ZxÎ** 100 Zß̧qåXªCÙì
!*]6,åāßvLZyÅÓxg¦zVÆ',Z',ÎäÅÔ:™,ÔTŠyZ(ƒZÜZ¯VÆŠðÆÅ7wÁ
YñÏX

Zk£x6,f~V~tÎZwMYìāJg¦,É™ZzgQZ7ŒÛn6,ŠnÎŠ¾äÆE6~
YV7,DÔ̧ZkÆOñz{Zyg¦zVÃ',Z{gZ„�ZâYz}.â]Åy�h+Zg~Æa&+Z]pŠYV
ZEw:™D?Šg|tÕi!*gMzgU*"$:ƒ$Ë¶Yèy�h+~ˆZâY»â´Zyg¦zVÆúnJ
ÐÎäÅÔ™}ÇZzgËVÆ0*ktÎ**ƒ@*„“�åXaèZk§bÐy�aÅˆg¦,x̃™Q
Z4ËVÆ‚tÎäÅÔÆ‚BM**‰Å<å XEZËVÆaZK„ð™Š{g¦,pŠZEw™**
ZL„c6,âh~âgäÆáZŠsåX:ËVÆa¢zg~åāz{Zyg¦zV)�Zkz‰ÜigÅw
Z(g™_‰(ÃÎŠÆ$+áŒÛn6,Š}YèZk»ÃZ+{tåāZ#ËV»ŒÛn&+Z]pŠZyg¦zVÅ„

^~ZŠZHY@*åÂg¦zVÅßg]~ðHŠHigpŠlŠ»ƒY@*ZzgZk»Ãðo]!*¹:gL²J
ZCLœó7Z™©8XZÏ§bËVÆatÌe:åāz{Ñ•�z){ÅãCŠ6,ŒÛnŠn»gz!*g™DYè

ÐŠzegåāz{ZÝig)Îä(ÅzZ3Æz°{6,ZÝÐ (risk) Zy»»gz!*g¬„Zq-(,}ç}
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¹ic*Š{�ÛèigðGÆ¸Zzgtz°{S**Zêae:åXÑ•�6,»gz!*g™ä»ÈZLZk
»gz!*gÃŠCÙ}ç}ÐŠzeg™äÆáZŠsƒ@*āZ¤/ZyŒÛçV6,vyƒZÂJZkvy»f)ŠZg
ƒÇZzg�ÎäÅ̂~‡.ÞZŠZƒÇXZkaJÎŠ~ŒÛ2ŠïXÐZq-§sZïœDƒY@*Zzg
Šzu~§sZÝÌôpgLXZkZÝÃ'×h+ôp¯äÆaJŒÛnÆ',Z',Ú�gg‚gÅZäÅÑo

X )71( ÌgnpXZk§btZq-ôpzâñy»gz!*gÅßg]Z(g™@*`ŠH
-g\ÆZ0+gZk‚g}¿ÆË~îg~Zq-Z•ðLœjó)zg]ÎŠ(»gz!*g0ŠHYè
çnÍc*tåāÜZ¯VÆ;Bigð™Æ…¾ä»Š®{MŠHåXqÑ]»Z0+Zi{Î™ŠveÑußÍV
äÌZkßg]qwÐÃZ+{ZVäÆat»gz!*gÑzq™Šc*XZ[-g8ÜZsŒÛnÅg¦,LŒÛnpZ{

Æ%LZL**xÐYg~™Dó@*āZyÅJq'×h+(,|Yñ)‰M`À (bearers name) Æ**xó
Ó#Öz‰Ü»â^ƒ@*ìT6,zßwà{»**x’k,7ƒ@*(XZk»gz!*gÆ;ƒZzgg¦zVÆ¬xZEw

(,"ÎZzgM×M×çÑ}ÜZ¯V)Š*ËV( (debt money) ~MäÐZ»âò~ŒÛn6,FFig
ÆHznƒäÑ)YèJÅYg~™Š{g¦Ñi˜Ë:Ë6,ŒÛn„ƒCì(X6āZz6,zZãHŠH
āËVÆat¢zg~åāz{ZKYg~™Š{g¦zV»¼‚ÎäÅßg]~ewgO@*āßÍVÅ

(Ågzi%{¢zgc*]7g~ÅYkXXZ#ßvic*Š{lZg~J Cash Îä)M`ÀÆõzg}~
ÐÎ**dZDÂJ¤~úYDZzgJZkÔÃŠzu}ËVÐÎ**ŒÛn6,ZV™7gZ™DX

Æ**xÐc*Š "Note Wars" -g\zZ%M~ZVgz,ZzgZÞ,œ~~Z,FzZu]X÷Î
HY@*ìÔªZq-JZLæ£.ÞJÅic*Š{Ðic*Š{g¦,ZCb™ÆZkÆ‚tZq-„Šy~
ZŠZ5Æa7™äÅÃÒ™@*@*āŠzuZJŠ-ZDƒYñZzgZkÆayZy™sƒYñX

'×}Å!*]tìā̧z{ŠzgìZ#-g\~ÎŠÆ�ZiÅ„~zdãCŠ,2ZkÆLèI�Šwó
�ÛZë™äÅgzl¬xƒðÔÍc*ÎŠÆ�Ziz�Šw»XËdz¡~Zg»YÅzzÐ7É<»ZŠZg{
¬xƒYäÆˆaZƒZXZke~tN‡.Þ̈gìāM`Zsòçâ]zîg~Æ**x6,T§b
uâtŠZgZ:ZŠZgzVÅðuÆ̂[ÐZsx»g~ÅîYg~ì$›4->î EGEX¿̧|ð-g\~LZ&bè<Øó
»È{ÎäzZá|Z]™¦/g}÷X'×}Å!*]tìāŠzâV¤/zƒVÆ§izZgŠZ]ZzgŠÑb~Ì

X )81( ª]Z0îg6,7+M0*ðYCì
tŠzg̃R6,Yg~<ÆÓäAszôZã~M™%œ/~J~psƒYäÐm 0000****vvvvZZZZVVVVŠŠŠŠzzzzgggg::::

g‚rìXtÎZwāt¿¾§bgzúƒZZuŠZyZkÆZ�Z[Šï÷XE¯»§iÆ
uŠZy�CÙuâtŠZgZ:ZŠZgĈÃ¡~Zg»Y»³ŒÛZgŠï÷Zêìw~îg~»tZg»YÌZq-

gŸ»gZ:¡~¿»³åXªÂxîg~¨ù¦Tç}ÐŠzegåZÐZkÐôpgppÆ
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»�Û*zguzä™Æ**Ç™**¢zg~åZzgªCÙìt (rules and regulations) aPZßwzZ&q]
»xgc*4ƒÆ�„eåXZê4,Šq-%œ/~<ZÏ¢zg]Ã7gZ™äÆa‚tMðÔªT
§bŠvuâtŠZgZ:ÓäZŠZg}âgLÃNzw™äÆaÕizä™D÷ZÏ§b%œ/~J»

¯**(monetary policy) ÃNzw™äÆaig~0*Œ (operations) »x̃ËVÅ»g¦/Zg~
-g\~%œ/~ )91( ƒ@*ìX1@*g]ØZ@ZkLZg»ð̈ó»‚B7ŠïXŠvuŠZâVÆ_.

JÅßg]Zkz‰ÜaZƒðZ#¸x6,*:uâtŠZgZ:gc*2VÆ!*Š÷áƒVÃZKîsm¶]Æ
Zy�ZY]7gZ™äÅ¢zg]7MðXZy¸g~Zy�ZY]Ã7gZ™ä»Zq-§itƒYåāúZxZÜk6,
¸g~L¬Z+™Š�YNÔ1mqÑ]Åâg~ƒðúZxZyƒV»1úZVäÐ‡Ü¶XZyqÑ]~
!*Š÷áƒVÃtF,IÎÓā(,}(,}ËVÃ̃As~³Z7%œ/~J»ŠgzŠ}Šc*YñZzgËVÅ
g¦zVÃu»g~âIV~ps™Æâ^Y\Y\™ZLZy�ZY]7g}™**Ñzq™Š�YNXÍc*
Zkñµ6,Ñ^Zzg�Ûd$6,FFÂxîg~Ã‡âã�«™Š~ˆZzg¬�$+çÙzÕ̃R6,¬xîgH

™D¸Z[ZÐgc*41C„�ÛZë™Š~ˆXZ’UZyâIVÅ16,ÎäÅZq-ºmlZgǵ
¢zg~ªYC¶1¤/Šliâ:ZzgqÑ]Åp~Æ�Zk{:7g~ÐYyrZàˆZzgZ[TqÃ

Åwg‚rì):1Ën»Ãð (legal tender) Lu»g~âó̂¹Y@*ìz{¡Lig‡âãó
ZU*Xñ�Š7ƒ@*Ét¡Zq-LŒÛnÅg¦óì�%œ/~JÓ#ÖÃZLZy�ZY]z){7gZ™äÆ

7â…Éz{ Barter aYg~™@*ìX¸zzìā].h+âCÙ+çâ]ñ�Š{â1CÂx6,FFZ»âòÃ
Z»âòz{ƒCì˜VZâYÅAŠ+)z~ Barter Æ�™D÷X Credit economy Zk»‹t

ŠgÅZâYÐƒCƒZzgZkÆa¢zg~ìāTÚÃ�gM!IŠ!c*igZEwHYñz{LÇŠgó
X )02( (Å3ƒ‰āÎ**c*e0+~z){ Token value ):ā‡âãŠgc*

Âxîg~ÆZg»Ð0t¬]Y+ÆẐkjZáÐñÑ**i¢ã™r#»tZ½k5±
�Ûâ�:

LLßvZCÎ**�gZâ-$ÜZ¯VÆ0*kgÄŠï¸Zzg‹gg¦ÉŠïÔ̧QgCgCZyg¦zV
Ð„ç5]Ñzqƒ‰XßvZCÎ**zZ:heÁMDÂ̧tßg�wŠN™ÜZ¯VäÎ**ŒÛnŠb
Ñzq™Šc*XQZ#tŠ¬āßvÀ˜g¦zVÐ„ç5]™D÷ÂÜZ¯VäÌŒÛnpZƒVÃ
ÎäÆOñg¦,ŠbÑzq™Š,XZk§bJÅßg]aZƒðXóó)m:511(
ƒYìñÑ**ät¿Z0+ZiÒy¡L«gÃÃi}~È™äóÅ{§ZCc*ƒÔ1Zk’k,Ã7,"Ðt

Z0+Zi{Î**Â7āñÑ**îg~ÂxÃËnÆÑ^Ô�Ûd$ZzgŠðāŠS6,FF7BZzg¸zzìāz{Zk
LÑ^Zzg�Ûd$ó»LZsò�ŠwóeB÷X6āZz6,)Zzg<~(zZãHŠHāñ�Š{Âxîg~
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Šg|ZÏÑ^Zzg�Ûd$6,FFì�ÔŠzgÆÜZsúZxZÜkÃŠc*™DÔ̧�ÛtÜstìā¬ZÐ
ŠðāŒY@*åZzgZ[‡ây»ŠgzŠ}Šc*ŠHìX1t!*]!*Ç$+¸ìāË!*ë¿Ã‡âã�«
™Š¶Ðz{Lhó70Y@*XZ¤/M`ÓxßvZLe0*iF~¦”{ģxÅzßàÆaËV»ŠgzZi{

Íä'ÂËV»Ñ^Zzg�Ûd$gzigz×Å§bÈVƒYñÇX

ÜÜÜÜāāāāIIIItttt####
MÐ(,"ÐIëZ[J-ÆIt#»ÜāÒyKŠï÷:
1XJÃLig~U*¬�ó'ß.ZzgŠðÆÆÎZZzg¼7X
2XwZzgZ¹JigÅAŠ+7ÉZkÅð»»xuZ�xŠêìX

debt money 3XJ�̧]y�h+zigð™@*ìÔz{LŒÛnóÅßg]~ƒ@*ìÔZÏa%zzigÃ
)ŒÛn6,FFig(ë÷X

4XJÆŒÛnxVÆ',Z',ƒ****eZß̧qÚìX
5XJŒÛ2e0*iFÐ7ŠêÉZkÆ',@ZkÆe0*iFŒÛçVÐz�Š~MD÷X
6X<»ZÝŠ®{šËúnŒÛn6,ÎŠ)ZzgZsòËV»LÎŠúóœ(¾**ìX
7X<Z¹Ñ^Ô�Ûd$Zzgew!*i~6,FFìX
8X%œ/~<»ÑÑ^z�Ûd$6,FFig~ÂxÃôp§jÐ`äÆaÕi»g™**ƒ@*
ìX

ìX (promise of payment) 9X%œ/~J�â^Yg~™@*ìz{¡ŒÛnÅg¦
01XŒÛnÅtg¦ZysV~PìāZÐYg~™äÐIZkÅ16,ZŠZ5ÆaÃðZU*X
ñ�Š7ƒ@*ìX

jZÙ
�Ûn™ÆuâtŠZgZ:èV» exogenous 31XE¯»„;ñ„ÅZq-ãCŠ~{òñ�Š{igÃ

‹t™**ìXtGz£Dçâ]Æ½ãCÙ].h+Ãb~gŠHY[ìYèuâtŠZgZ:c*%zzigZq-
)ŠZ½(KÅwg‚rìTÅlZg»çZâÅAŠ+ÆaÅYäzZàÔÐ endogenous

Ô}: Post-Keynasian Theories ƒ@*ìÔŠ¶
Post Keynesian Economic ÅÂ[ Philip Arestis and Thanos Skouras /

Theory 

Modern Theories of Money ÅÂ[ Louis Philippe and Sergio Rossi /
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A Handbook of Alternative ÅÂ[ Philip Arestis and Malcom Sawyer /
Monetary Economics

Theory of Economic ~ZKÂ[ 1934 ät!*] Schumpeter 41X�guŠZy
~Òy™Š~¶ Development, Chap 3 part I 

51XĒ»Ãtçâ]~xVÃuât»g~ÐI�Ûn™äÅÃðdãCŠñ�Š7YèZyÆ
ë÷(Æ_.ÓxfgZùaZzZgÃZyÅ marginal productivity theory Ãt„Šzª�)&

Z�̀]z){aZzZg~¿åƒäÆˆZŠZÅYCìÔ®ZZyêâew~aZzZg~¿Ñzq™äÐI
Ëuât»g~Å¢zg]!*¹7gSXZn',@¯»®+)‰gkgezZzgâg¾(z){Æìw~
Z�̀'aZzZg~¿åƒäÐIZŠZÅYC÷®ZZq-Z’Zðuât»g~�Ûn™**ÑixìX1Xtìā

Ãt7™D)�Ē» marginal productivity theory Zq-§s¯»®+„Šzª�Å
„„~gl,|ÅA~ÅwgBbì(ZzgŠzu~§sZêìw~YZzguât»g~uÆŠze{
ZÐ)!*nKM¬x™g@Zzg»gz!*g~¡(7™D6āE¯»®+»ìwìÉtŠzâV»xZq-
„ZÐªuât»g™D÷

ÌÃŅ̃Šú}ƒD÷Î¬xîg6,»gz!*g~zâ1CZŠZg}Yg~ (securities) 61X‹]
™D÷ZzgZy»ÑŒÛn6,g¶»”wƒ@*ìX

71XªCÙìZk¿ÆË~„Šzª�ÆÂx6,Z•ðµZW,Z]%A$ƒñYèZ[ŒÛnÅßg]
~Šzª�»qƒZyßÍVÅ§sƒŠH�¬ÐZãZ÷ƒVāŒÛnÅ£/g¶Ðic*Š{g‚¦™zZMh
ƒVX<ÅZÏÕi6,t9‚ŠHìāLJM\ÃŒÛnA$Š}ÇZ#¬M\tU*"$™Š,ā
M\ÃZkŒÛnÅ¢zg]7óXñ�Š{Šzg~Šzª�Åƒlg!*)²:„Šg|³ìZkÕ»�œ-V

J-Âxîg~Æ**x6,‡â;ßÍV6,gzZg3ŠHXZ\kāXi+ÃZkÕÆÜsMzZiZVäÆOñZÏ
îg~»z0YäÅ„ÑhìX

Religion and ÅÂ[ Tawney 81XtÓx¬]ÑñçqÐ07ÔZkÆaŠ¶
(The Continental Reformers )Sàîg6,!*[�Šz the Rise of Capitalism

The Political Economy of Central Banking ÅÂ[ Malcolm Sawyer 91XŠ¶

»�ÛtKÆa credit economy Zzg monetary economy Ô Barter economy 02X
The Monetary Theory of Production, Chap 3 ÅÂ[ Augusto Graziani Š¶

)Yg~(
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Úf^u%äæÚÓ^ÖÛä

* ñÑ**†ZÓ´¤CÙ

t�Z[7ì

âx)ZÕ=Í�̀ZâZ!)#B�y9002Y(Æ™541@*8416,qƒiÛ™r#»*y÷áùƒZ�ZrVä
gZ¶Æ*y>ZyLL˜Š~¡VÆW~Y,̂{6,Zq-Ãóó)ZÕ=Ôâga9002YÔ™34@*74(~ZVñ
YäzZáZ‹ZŸ]zÎZÑ]Æ�Z[Æîg6,–ìX*y»ÄZyLL†ZÓ´¤CÙÆZ‹ZŸ]Æ
�Z[~óóŠN™táyƒZāgZ¶Å§sÐZL*y~ZVñYäzZáZ‹ZŸ]Æ�Z!*]ƒV
ÐÔpÄZyZzgÑ*y»!*bmZ(„ì6ā»[»)ZK’k,zVÅgzÝ~(˜ŠzW@+Æ
‚BìX»[äxZ0+ZiÃZ(g™äÅÃÒ~iƒÅ§sªŠxZVc*ì�cÆ³&
ƒä~:ÜsâúƒÇÉZ+c"ÃZ+{Zzg÷áh+µÌƒX®ZgZ¶ZziZL‚—*y)âga9002Y(
ÆÎZÑ]zZ‹ZŸ]»f™¢zg~&ì@*ā‡gMÃDƒātgZ¶ÆÎZÑ]Æ�Z[7É'×h+
Z‹ZŸ]÷X

: ÎZÑ]¼-V÷
Zq-ózW~Y,̂{óó)ZÕ=âÞBŠc : Zzw:»[äZL*y>ZyLL0*ÎyÅ˜Š~’¹

8002Y(~–ìāÑDÔ¦ñ‚Šñ_.!*Câ�ZâVÆa˜Š~’rVÆ!šh¾æZ]y�»gHU*"$
ƒD÷X»[äZy6gW@+Æ¼ZÖpÌÜK÷XZk6,ÎZwtåāZyy�»gœVÅ¨Zzg
Zy6gW@+ÆÃZ̀¸xÆ‚tÑN@*ā‡gMÃ›ë»DƒnX�Z[Æ£ÄZyÆ!*zUZk
ÎZw6,»[ÅÃ™x7ƒCX

U*ã:W\ä–āgzkÃZjy˜Š~“W@+ä7ÉZ%Mz0*ÎyäŠ~XZk6,gZ¶ä
&ÎZÑ]K¸X
)Z³(Zk!*]»o]āZ%Mz0*Îy»¿Yg¢AÆÄ‚wˆƒZå?
)[(ZkŠ4ÐImßg]qwH¶?
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ægkYeÃgzµÔÑ¤ggzeÔ<7g{ *



)`(Z%Oz0*Îã¿Š4¾âÎ»å?
U*¬�:W\ä˜ŠÃúi6,ªkHXZk6,ÎZwåā
)Z³(Z(˜ŠT~Óx›âV6,Üs±**„�ÛnƒÔÚù−Ç?
)[(8¢zgc*]»ÂxYð−Ç?
)`(6Z�ÛZŠÅf‚‚i~zF,šMÆ%Zq-åÂxH²ā̂nÇ?
gZ,:qƒ™r#ä‰GzçV)c*b�z~zZu](ÃãCŠ¯™Z•IZ:gZñ‡ì™ä~³»
bCÙ{HZzgo]Ô™ä6,�Z!’k,~ËnÅÞŠ]7™äÅOñ'×h+ÎZÑ]ÆK~Qz„
LZ(gHT~W@+Æ§i»g6,WÅOñ˜ŠÐ&ic*Š{ÃWg;ìX

{é:iÛ™r#Æ_.)u»g~˜ŠÐñgÃ“Šb**eìÔZ#āZ%OúÒ}âgu
Z\.-ôGÉŠvj~¾&+gzVäZK“tÅìXZy$45Ðö EGW/Z%OZ¯Z`Å)Z[J-(Åt”{

“Æ£¨~iÛ™r#ZLÃt6,Ãðo]7™,X
‚Šk:qƒ™r#äZL*y~AywÕÃŒÛZgŠc*XZk6,ÎZwåā!*ÁnZ¤/Ãð¬tZÃ
)ªÝƒÂZkÆÜs˜ŠƒÇā7?

tPÎZÑ]ZVñ‰¸T6,qƒ™r#ä�Z[Š¶ÅOñc»gcŠzu~§s¢äÅ
ÃÒÅìX»l!�Z[zZá£ÄZyÅ§b*yÆZ0+g�Z!*]ÌZÏÚƒ�Æ‚BƒDX¦/Zgl
ìāZyÎZÑ]Å§sZzgZL�Z!*yÅ§sÃ�ÛâNX

˜VJ-qƒ™r#Æ*y)>ZyLL†ZÓ´¤CÙÆZ‹ZŸ]Æ�Z[~óóÔ#B�y9002Y(
~ZVñ‰ÎZÑ]»mìÂZy»�Z[jZ!̄™äÐI²nìāWÒ{c~Z¤/Hx»¸§i
)Z‹Zn',ZñZ‹ZnÔ�Z[Æ**x6,ÌÎZw(g;ÂÈ{Æa‡gMÆz‰ÜZzgZÕ=Æ,]ÅŠg
ÃÅp{§gnpƒñZ+"³cÃYg~ǵÂƒÇX

Z[ZÕ=#B�y9002YÆÑg}~ZVñ‰ÎZÑ]6,Zq-ÃeZs÷X
ñ�Š{qÑ]~˜Š�ÛnÐìā7?Z¤/ìÂ˜Š~’rVÆZ%ZYz¬AÂyw7™ ÎÎÎÎZZZZwwww����1111::::

gìX)ZÕ=#B�y9002YÔm541(
ZkÎZw»AZzgZkÅ,~|Z¬Z6,FFZ‹ZŸ]Šg|˜ŠÅZlxÔZyZlxÆ¬Zzg¾6,
Ãy‚˜Š�Ûnì‰ZñgÐÑd»³÷XÑ<ZsðÆZ©â]Æ_.˜VñgúWzg÷ÔZy

›âV6,˜Š)yw(�ÛnÐìÔZ#ā7,zkÆ›âV6,$+gz¢zg]ZŒÛ[ÃÑŒÛ[ÆZßwÆ
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˜ŠzZZ#ìXóó
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: ŠÃ¦˜ŠÆ0+Z−‡ëÅ„g]-Vì
æÊ³†šÂn³à]áa³r³Ü]Ö³Ã³‚æÊj³í³†t]ÖÛ†]éæ]ÖÃf‚e¡]ƒá‡æq`^æ‰n‚å
)+Z−‡ëÔm002(

³³³³³³³³³³³³³³³ (�Ûzg~0102 34 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³



: ZÏ„g]6,´)Z0
+B-ê
E
EGò�ÛâD÷

Ÿá]Ö³Û³Ï³’ç�Âß‚ƒÖÔŸmv’Ø]Ÿe^Î^Úè]ÖÓØÊnËj†šÂ×o]ÖÓØÊ†š
ÂnàÊ¡m¿`†Ú×Ô]ÖnÛnàæ…Ñ]ÖßÓ^|ÊouÏäÒÛ^Êo]Ö’×çéæ]Ö’çÝ!
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6,˜Š�ÛnÐƒY@*ìXZÏ§bZyÆŒÛ[z�ZgzZßV6,Ì�ÛnÐƒY@*ìXZ%�ßvZyÐú
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³³³³³³³³³³³³³³³ (�Ûzg~0102 44 ) ]]]]ÖÖÖÖ����††††mmmmÃÃÃÃääää âx) ³³³³³³³³³³³³³³³



ÜsÓ#Ö6,˜Š�ÛnŒÛZgŠbZzgpŠÐ�Û†Ã)ZipŠšŠ?Ñ¦(‚�™**ßìXÈ{ÆZkŠú~6,
: ÎŠ?�ZÑsxZ0ŠòÅqgzfs„g]ì

æ]Ú³^Îj³^Ù]Ö³‚Ê³ÄÊã³ç]�³‚]Þ³ç]Å�Ê³Ä]Ö³’^ñØÂà]Öv†Úèæ]Ö‚màÊç]qg
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°ŠÂßzZvywìXŠvÓx̂ZÏÅ¢ïZzgªxÆaƒVÐX²Šzu}Šgz~7,zÏ̃´Æ
›âV6,Zy¤x›âVÅlzg½ZæZŠz¬zyzZZ#ìX
0*Îã˜Š~ÄZÏŠzu}ŠgZ~lzg½ZæZŠz¬zyÅgZ{ZCñƒñì�Üs’k,z½k,Åu
J-özŠ:ìÉiywÌZy̧V»ZÝ»xìX˜VJ-ZyÆZ%ZYÔ¬AZzg))�×îßÍV
Å»zØVÔ’k,z½k,Æfg))Z#āz{w˜ŠÆaÆÌƒ:āWÆ**x6,Z²Zâ]»è{(˜ŠÅ
×e$ÆŠgxy�Ût»f™ìā¬zw0*Îy~¸»x™}Â˜Š~Ñq-BñZ#āŠzu~§s
))�ßvZÏ»xÆ™äÆ!*z�Š˜Š~Ñq-:BNÔŠzâV~�ÛtHì?Â˜Š~̧VÆ
§i»g6,̈g™äÐt�Ût™WYìXā˜Š~ÄÜs’k,z½k,J-ZK×e$ÃözŠ7gnpÔÉi
îg6,Z-yZy)yw(ÐzZhƒäÅ¯6,Z7ywÅÇ¢zgc*]»Dƒ@*ìZzgz{t¢zgc*]ÓxF,
)]zrT$Æ!*z�Š~&ZŒ7g~™D÷XZk~Üs‹tÆ**x6,"YWÔû{Æ**x6,
Z²Zâ]c*È#}~Ö™jtg}Š¶J-özŠ7ƒ@*ÔÉZñZwÅÅF,−ÔZ�ÛZŠÅÚ�ÛZbZzg
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ÇZzgzZª¢zgc*]»åZŠgZuƒ@*ìXŠv%Y]À˜ZÏZÝÃ¢o™äÆa‡ì™D÷
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ÂÜsu¦‰ßÍVÆ;V„7ÔŠvFfÆ;VÌMìÔ}ñÑ**åâ~òÆ“ª]~{]tÂ
ïYñÇÔñÑ**·©[**âÂ~òÅñÑ**·‡Ì**âÂ~ò6,ÎZ¤g‚á~XZkŠzg»tZ%sègZñÌªCÙ
ì̈F,Z_~„W@*ìXZyZ̧ZwZzgZyÆŠÑbÅgzÝ~Zkºmßg‹qwÆ¬6,cƒ$ËìX

Šzu~ßg]T6,÷áh+fgZ,Ðc™äÅ¢zg]ƒtìā¬ÂÀ˜tƒ@*åāË´ºÆ
ŠZgZ|#ÖÔZëàzVZzgW!*Š-V6,Z#Ë¤‰Ü»$hÒû GOƒY@*åÂ’)ÕäSt™1Y@*åāZy»ZØƒŠHìZzg
Àâ“Ãt™1Y@*åZzgZq-§bÐ±Zð»{ØƒY@*åÔpZ[ZjjîyZzg²Zt~„CÙàzVÅ

zZàªaZ7 æ•³Ãk]Öv†hœæ‡]…a^ uJ-Z%Oºc*¤]yÆLL7½ïGèióó6,FFZ=Æ!*z�Š
ƒðÔÉNhzVÔ¡VZzg¸gzV~Y™‡*¯gwÆÜsÍgÞkB»W¸i™Šc*ŠHXŠzu~§s
‡*¢ðGO]äªCÙ~îg6,ZK¿ŠZg~‡ì™äÅOñZÏoÆ¼ßÍVÃWÐÑ™ZyÅÓ#Ö‡ì
™Š~XÎ¡„IÔxZy÷Â›yZzgZÏoÆ!*°}ÔQZN!*]™ZÆZy6,úZòúÒÏ»¸i{
ÌïŠc*ŠHZzg‚g}ÂxÃZq-Š2gÆÌ@*,™Šc*ŠHT6,ZÖpÅuJ-÷áh+ic*Š{Z‹ZnÅRöñ�Š
:ƒXZjjîyÆqDŠ2g~ÂZv¬\ÅqSÆ!*g}~øg~ŒÛZgŠZ›£œÐXRZÖpÌ
ñ�Š÷XZ,oÃ›âVÅ¿ŠZg~zZÑo¹YñÇc*»�ÛzVÅ?tŠZgZā[ƒÇc*ŠZgZÑsx?z;V
Æ(ÏÂx»z“W»H¬ƒÇ?)%æELOR~ÂZ»',fYäZôm,Æ¯ñƒñZzgZ4Åâá~½
zZá(ÏÂx~Ñ•�ÌÅ¶ZzgZÏÐWiZŠ~ÅgZ{Æ|ÙÌ¸(HË›yÃ¡ZkÂx»z

“WÅzzÐ¼ZgZzgIbZ−xŒÛZgŠc*YnÇ?ZyÎZÑ]6,!*]™äÅ¢zg]ìX
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_¬ÆŠzgZyW\Æ*yÆ‰8zõ OòZzg¦‰=£èVÆjZáÐGšgìÔZ%
*yÆWy�~W\äzŸs#™Š~āZk§bÆ)b~%ÍzÎZÆI¸Zò²sÃÌ$åOÃg3Y**
ecÔªñgÆZ,=£́ºX6,‡*̧ÂVÆŒÆ�ZiÃ:Âz;VÆ!*°zVä!*‡°{îg6,

tHìZzg:„ÎZŅ̃Zò²sZzg‡âyZÐt™@*ìÔz;V»¬ZƒÇXZ,´ºÆ!*±VÆ
aÂZL8þLOpŠZgZŠe$Æa±äÆhÃW\äZq-ÑoÆ‚BÑ¦îg6,tHìÔpè̈ù¦
W\Æ*yÐCktƒ@*ìāW\Z,´ºÆËät›oÆZkhÃt7™Dāz{Zk
çA~¯YæZì™}c*ZLà-VÃZyÅæŠÆaYäÅZYi]Š}Ô{mîg6,²Zkät
›ygc*„�»ªCÙ~Zzǵ6ñ�¸ƒāz{j~æZì7™g„ÔÜsvîg6,ZLßÍVŸg„ƒ
c*ZkÅZYi]Š}g„ƒX„CÙW\Å!*]Ðt¥xƒ@*ìātæZìzZãîg6,ZÜ¹�ZiÐ{àìÔ
ZkaātŠzâVoZ̧ZÄ�{Zzg‰Šv¡VÆgÁƒäÅzzÐc*ŠzËŠz§†ç@}ÅzzÐ
Zq-Šzu}Æç@÷X÷}ìw~tcZâ‚Š{7ìXZkz‰ÜZk6,¼™»ñµ7ìXZk
6,ñÑ**ñŠzŠ~òZzǵ)YnZ£¢ãòÆŠgxyâzÂ"$Ìñ�ŠìT»W\äÌjZ!Šc*ìX)Z¤/tâ
zÂ"$ÌZÕ=~¾YñÂ¹ÐßÍVÆD~ZŸ±»!*)̄ƒÏXz,ÌñÑ**ZâZgZd
èÃKÅTÂ[~tâzÂ"$÷áïìÔz{W`ÀÀ˜Šø7[7ìX=7¥xāZkÆ´z{Ë
Zzg¬xŠø7[Â[~ÌtâzÂ"$÷áïìc*7(

=Zkz‰ÜŠz!*ÂVÅ§sZ÷ág{™**ìXZq-tāW`À*ÆÎZZÆI¸Zòç@Z]ñ�ŠƒäÆ
™C÷ZzgZ7n',ŠZ“� (covert actions) !*z�ŠÌ‰o!*<m(,~¤ÐŠzu}”V~

ÌHY@*ìXZ+v»gzZÇVÅpŠÎZŅ̃Zò‡âyZzg²s~HwìZzgZk²sÐW`ÆŠzg
~=£›yèVÆäto){mîg6,�ÎZŅ̃ZòR6,ZkZÆ0�Û&Ì÷(¾uJ-
Z.Š{™ÆZK»gzZ×V™Mh÷?tÎZw‡&ÿEL¨gìXZ¤/ÎZŅ̃Zò²sÆë0*È÷Â˜Vt²s
øg}h~Y@*ƒÔZkÐÃZ+{ZV**ÌøgZhìXZ¤/ç@Z]W`Æ÷ÂZyÅÜszgi~ƒäc*:
ƒä»êÌW`„Æ²sÅgzÝ~„CÙƒ**ecXªCÙìāË»gzZðÃ¡ZkzzÐ)‡âãc*
Ü½²szç@{7¹YYā›âVÆ;VZk»**x˜ŠìX÷ZÑÃðgZñ‡ì™**7Ô¡ÎZw
„‚tǵìÔZkaā~pŠÎZŅ̃Zò‡âyZzgj~ZñgÐ**zZ�ƒVÔp÷ZtÎZwÜsät
gc*„�ÆjZáÐìÔpŠZk)›oÆà-VÆ!*g}~7Zzgz{ÌÜsZkßg]Ð0

ì²Zq-f)ŠZggc*„�ÓxúẐÜz}òŠN™Zk§bÅËæZì»ê™CìX�Ûn™,¦ÅÃð
ätgc*„�Zk§b»ê™CìZzgZk!*]»Ì¢ìāz{»gzZ×VZkgc*„�Æ;B„~g÷
ÏÔ)f)ŠZgZ:;ðV~7m�|YNÏX
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Šzu~!*]TÅ§sZkz‰ÜÂzŠÑ**°ŠìÔz{tìā�Æ;VZq-ZßwLL;!*/óó»Ìì
T~¸ƒ@*ìāZq-qT§jÐW\qÝ™gìƒD÷Ôz{&+Z‹pŠÃðZY§i7ƒ@*
pW\aèZkfg)Ð�¼qÝ™gìƒD÷Ôz{W\»hƒ@*ìZzgW\Ã¢ƒ@*ìāczs
§jÐth=YzZÑZzg¦SZèVÐtâå3zZÑ7ìÔZkaW\ZLhÆ”wÆa
ÃðZ(gZ3Z(g™D÷�¬xqÑ]~ZY7ŒY@*XZkÅ¼Š�‰ZqŠg$ÅgzÝ~
ZYi]Šï÷XX»V6,Ë¸]»ïÎZŅ̃Zòîg6,)‡âãƒ**0ìÔZkÆ!*z�ŠÎZŅ̃Zò
',ZŠg~»gzt"-„7Ôêâ:îg6,ŠzCÙ}£g»DgƒÔ‰ëŠNgì÷āò~‚J‚wÐ
Z£Z[ZzghpŠZgZŠe$Æ!*g}~Z̧ZÄ�{ÅŒÛZgŠZŠzVZzg¸g]Æz°zV6,¿ŠgWæ»ZOg™gì
÷ZzgZ[ÁZiÁ),!*Èqw»Šx»·:¯™LLgZ]ˆ!*]ó̂ó6,¿»ZǼ�ÛhVÃtg{Šc*Yg;ìX
¸ßg‹qw¦Æ!*g}~Z̧ZÄ�{Å¼ŠŒÛZgŠZŠzVÅìXZkÆ',@æ¹�g~)˜V
|ðZÒe$W!*Šì(ŠÙ„ge&+xÌƒ@*ìZzg|ðZÒe$6,ŒWiZŠpŠUggc*„�Ìz�Š~
WYCìÔÎeZyÃ†[~ge&+x™Zä»Z´y™**7,@*ìÔŠZḡgÆßÍVÅŠZŠgÏÆaŠ*½»ÎeZy
6,Š!*ƒìXZ,~Z¤/Ë=£´ºÅätf)ŠZggc*„�ÃZk!*]»¢ƒY@*ìā-VÆg�c*
¡gŠîg6,ZÚD¯g'×6,WzZiZVDZzgÑA™Dg�Ð!*]7¶ÏÔZkÆ‚Btf)ŠZg
gc*„�ÓxúẐÜz}ò6,Zh§b¨g™äÆẐkË6,BìāZk0hÆ”wÆa#Vn
Å»gzZð**¦/k,ì�Šzu}f)ŠZg̃Ì́™fe÷ZzgZ7Ãð77ØÔZ¤/ṕ6îg6,z{Zk§b

7™CÔpZk~zhezZßVÃèìātgc*„�»f)ŠZgZ:êìÂHZÐÌ own Å»gzZÇVÃ
¡ªCÙ~Zzg}îg6,ÇÅÜszgi~ŒÛZgŠ}™ZÜ¹ZßßVÐ{g`ŒÛZgŠc*YñÇ?
gzÏæZìÆÜsZjjîy~ƒäzZà'×ZØÆŠzgZyZ%kc*Zkz‰ÜÅWiZŠŠ*BäzZá
”VäLÌu»g~R6,Zk!*]Ãt7Hāz{z;V©»gzZÇVÅ×e$™ì÷Ô¸¹Y@*åāë
ZjyW@+ÅZÜ¹Zzg\gCæŠ™Dg÷ÐÔpZÝ|Zkz‰ÜÌaaÃ¥x¶XÎZŅ̃Zò
‡âyZzg²s~Zk§¿̄ÃÎZŅ̃Zòç@Z]ÅÜszgi~¾uJ-ŒŠHå?ZkÐÌic*Š{zZã
Vw0791Y~·g]Åf!*6ZzgŠu}fgZùÐæ¹0*Îy~©æZìÅŠ~Y$ËìXZjjîy
~ÂÁZiÁgzkÅ̂~)±Z¯Z`Åñ�ŠÏ»·:åÔæ¹0*Îy~Ât!*]Ì7¶XQòZzg
¦~0ÎZŅ̃Zòuu»çn7ìX0*ÎãZzgyz*ãòÆŠgxyÎZŅ̃Zòuu7ìÔ
ÜsNzwÑíìÔZzgòz¦ŠzâVYÔpÐi·êtKYD÷Ô²æ¹0*ÎypÐi·̧
Ì7åZzg¸g]ä!*‡°{ÎZŅ̃Zòuu0*gÐ©æZìÅ¶XZk6,¸g]ÆÜsÎZŅ̃Zò
‡âyHw•�~Wc*?ggc*2V»çnÂZµg;Ôf!*6Æ;ðV«�2$™WäzZá¬x{0+ZyZ[
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Ìñ�Š÷XZ[t|ÌÁ™‚tW_ìāf!*6Zkz‰Ü¸g]„»Zq-;BåXHf!*6»Ãð
OW,{{0+Zy¸g]ÆÜsË¯gx6,Ãð‡âãeg{�ð™Yì?

÷ZÑZKgZñ‡ì™**7ìÔÉÎZŅ̃Zò‡âyÔç@Z]Zzg²sÆ!*g}~ZIèDÆ
‚tÎZw„ǵìāZk§bÅßg]èqw~ÎZŅ̃Zò²sZzg‡âyHHì?HZ,qÑ]
~ËÃZ0+Zi”{=£ZzgYÔ´ºÆßÍVÆa¢{/õ GE

GÆ!hÐ*î Oät�Û&ÆaæZìÅÃð
Rö7Ç,ZzgHZkÆa�ÆLL;!*/óózZáZßwÐÃð�7Q?ZÏ!*]Ã-VÌ¹
YYìāZq-oÆŠzà~ÌZq-Šzu}Æç@ƒD÷X�Ûn™,āZk§b»Zq-à~Šzu}»
ñ!*b8¢ÅÃÒ™@*ìÔŠzuZZCñ!*bXäÅ7g~ÃÒ™@*ìÔZk»gzZð~8¢zZá»!*iz%zh
Šêìc*ZÐŠzeg8‘g¦™Šêì&�Š«Z¬bÐ̈™D÷ÔHZkÆZk¿»ZyÆZk
!*bç@}6,ZW,7,}Çc*HZy»!*bç@ƒ**ZkÆZk¿Æ�Zi6,ZW,Z0+ZiƒÇ?MòÅZ’ZÅ

¸g]Å§sÐ„èyÆð”{ÃñßVZzg ßg‹qw){mîg6,©Ã],Ð¬(ÁZiÁ¶̧X
ZßßVÐZāZsƒg;åÔZ¤/Ëgc*„�ÆxZâVÆŸ»¸g]c*0*ÎyÆ‚BZÒt~Z±gå6

āò~¸g]Å7ic¶ÂZÏZßwÆ_.©gW!*ŠZzg�**¥/|6,Zk»Ãðh7áCåZzgúZxÅgZñ»
Z±gåÂò6,Zk»h7áCåÔYèZ[ÂøVÆnÐ¹‚0*ã¦/g[ìXQkz‰ÜÂò~úZxÅ

¹¸g~ZÒe$zZãîg6,0*ÎyÆ‚BZÒtÆh~¶X%æEORÅÀòc„¼Z+¶XZkÒpÐÂ
Z£Z[Z[Z¤/ƒÌYñÂA$Ì¡@*íÌ¬@',ZŠg~Å§sÐêâ:**Z»°ƒÏX

ZkÐc7āZ,qÑ]~4ZzgÆ0*ŒHƒ$ËìZzgHèÃg{!*ÑâÎÅæZì»gZ3
Z(g™**ÑÆ”w»zZªfg=ƒYìc*=£´ºÆßÍVÅ6,Zð(Ï].z4Å½×e$™**
ic*Š{ÃZ+{qƒYìXZkcÐsÃätoÅ©æZìÆ!*g}~èÃg{!*ÑÎZÑ]¾qw
ñ�Š÷ZzgZ+æZì»ZÜ¹�ZiÐ¬g~ƒ**ZÚÌzZãZzg$+7̧4Ô!*<m²Zk!*]»¢ƒ
āZk0*ŒÐËŠzu~)®)ÃëçZ]ÐŠzeg7™gìÔTÅVàßg]¸ìāßÍVÅ
úÒ{f)ŠZgÓ#ÖZk§b»ê™}ÔªZk§b»Z¤/êƒÂz{zZª7É41¹ÿ

HGêƒXZ(:ƒāz{
Š3z}ÅuJ-ÂÓäZzg(Ïêƒ|~¡6,zÉêƒÔZzgZkŸ~Ó#ÖZL„Ë
â�ZŠZg}ÆWÐ6gƒX)¬ÝèZsx~$+¬tìāZk~c*Â9p~úÒ{Ó‘ƒC„7
÷XZ¤/ƒVÌÂ"5½3ð HGE™+zZàf†¹Ï»V6,¸�̈ÃWCìXc*ÂP7,}‘LL!*1óó(ÏªŠ]Ã
"z̧sK6,ÒƒD÷c*‰ZŠZgzVÅ§sÐZÐ),ŠwŒÛZgŠ}™Ÿ™ä»9ñµ7Šc*
Y@*X(Z¤/gc*„�»Ãðâ�ZŠZg{c*ZkÆ¼Z�ÛZŠZKuzŠÐ̂zi™ÆÓ!ïGLz‰ÜÃ¸…gÄ™ZkÅZk
ZYi]Æ%Zk§b»ÃðŠxZV@*ì)TÅZq-Vw÷áh+»gÉ»zZ§ƒ(ÂZk§b»Z½„CÙ
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ƒÇÔZk~ZzgË6,ZÇf$̂ÆZipŠZÏ§bÆËZŠZx~(,Z�Ûteð&+**ÂƒÇX rogue

tÂP!*'�gÎZwÆ²nÅ÷X'×h+Šz!*ÂV6,ZL**³ìw»ÌZÖg™**eLƒVXZq-Âtā
W\äZL*y~¯»}ÅZ˜bZEwÅìZzg„CÙW\ÅWÐt&òGW,Z½@*ì)ƒYì
~ßŒƒV(ā‰)b~¯»}ÂÃðgZ{úð7™g„ÔZ%ZkÐ?Ø™‰ŠviZz-VÐ
Š¬YñÂZ»�Z[ïY@*ìX~¯»}ÅZ˜bÆ|xÐÂzZ�7ÔZ%Zâ!*]zZãì

: āZkz‰Ü̈)bÔ!*<mZ½¦)bÆ!*g}~&(,}gD**]ñ�Š÷
Zq-tā̈ÃZzgz{ÌOy�+ÅÃÅ„gZ]Zzgb�×]ÃZ‚k¯c*YñZzg‚ZÑkyZyÐ!*CÙ
:�YñXøg};V:~Ð09|Z]ZÏgDy6,¿cZ÷X

ŠzuZgDytìā�Å»zØVÐZ.Š{Â¢zgHYñpZ+ÑwÅZÝãCŠ',ZÓgZ„�ŒÛMy
z<LZzg£uåLŠ+ZzgZq-zWŠZ],{gppzZáZ¿ŠÃ¯c*YñX

ŠZgDyZyŠzâVÆŠgxyìÔz{tāZÝgZ{úðÂæÍy}Ð„àYñZ%�YÅb�×]6,
Z®g™äÅOñZyÅ$›Ò5Õä

G
G]ZzgZŠ!ÃÌ$åLOÃg3YñTãCŠ6,Zy�ätêHìXZkÅßg]

Z¤/psƒ̂ƒÂZkÆ_.¬Ìps™1YñÔZ¤/pz{¬„CÙ‰„gZ]ÐƒŠxƒXºm}
Æ‚B‚BŠzu}�ÐÌZ.Š{™1YñX

W\ä*yÆWy�~‰)b~“¸çLq¢ÆÎZŅ̃Zò‡âyZzg²sÃãCŠ¯äÅ!*]Å
ì�&+Z]èpŠŠg„�ìÔp¯»}ÐW\Å%ZŠZ¤/ÜsªgDyìÂW\Åt!*]ÌŠg„�
ƒ$ËìāZk¯»}~ZkZ»i7Mc*ZkÐ¼ZzgsŠƒ@*ìXZ¤/ŠZgDyÌ¯»}
~ŠZ4ìÂaè�Æf™™Š{¹ÐZ©xÅzz„Zkiâä»ÎZŅ̃Zò²såÔZkáZkãCŠª
²sÆ$+%Ð¬Åp~&+Z‹pŠ¯»}ÆZkˆ»»ŸìXZkz‰ÜZkÐc7āZy
gD**]~ÐÃy‚ic*Š{‡&ÿEL¿ìc*ƒ�„ÐZŠZ],zVZzg¥V6,Z.Š{ƒYìÔIt°Šì
āTqÃW\¯»}Ègì÷ÔZk~�YÅ$›Ò5Õä

G
G]ZzgZyÐZ.Š{Ì÷áïìÂt@*W,97

ƒÇāZy)b~Zk}ä;B9}™Šb÷Zzgz{øg}ÎZw»�Z[Š¶Ð‡ÜìX
Šzu~!*]�Z¤/pW\Æ*yÐ0Â7pZÐ²n™**¹¢zg~¥xƒ@*ìÔz{tā»[
qƒ·iÛ™r#äZLZq-*y~t–ìāñ�Š{xZyaè¸šZzgªÝ÷ÔZka&+Z‹pŠÂ
Zk‡.Þ÷āZyÆÜsy�z`:ÜsY,̂ÉzZZ#ÌƒÔXÜsZ,®)»ìXt!*]Šv‰f
ÐÌGg~WðìX0*ÎyÆñ�Š{xZâVÅ0*ÎV6,ZzgßÍVÅ§b=Ì¹ÐZ‹ZŸ]
÷ÔpZ7¸šIŠg„�¥x7ƒ@*ÔYè¸šz{ƒ@*ìTäÃðq**Y,̂fg)ÐqÝÅ
ƒX0*Îy~Zq-WMñ�ŠìZzgZkWM~xZãqÝ™ä»§iÌŠg`ìXZkWMZzgZk
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§T»g6,Š´òVÉƒ�äãCŠ~îg6,Z·tHƒZìXñ�Š{Ó#ÖãCŠ~îg6,ZÏ§$þGL»gÆ
_.',açLZMZgWðìÔúZxäZÐ8þLxZãŠc*ìZzg½ã&‚wẐkäZK0*õ‚!»g™ŠÏá™
Šz!*g{úZxÆ‚t7ƒ**ìX‚B‚BÌZkÅ»g™ŠÏZ¥V6,YœYCgSìXZ,~ZÐ
¸šŒÛZgŠ¶ÅÃðzz™7WCXZ¤/tÌ¸š÷ÂY,̂hxZã¾ÃqÝì?ZkÆ´z{xZã
qÝ™ä»fg=Âe&+Z„ƒYìXHZq-�Û&Æa¤‰ÜÆizg6,Ó#ÖÆ”wÃY,̂ZzgŠzu}
Æa**Y,̂¹YYì?èÃg{!*ÑâÎÅWgZÆZÖgÆ}ò(,}ŠzggkƒD÷ÔZkaZyÆZÖg
Ð¬ÓxUƒV6,Zh§b¨g™¢8ecX

t¼uu~Ï"g*Ï!*'²nÅ÷X~Ð9»ÑPÎZÑ]„Z3ÿXLDÆ‚tǵìX
eìW\c*ËZzg™8ïELDÅ§sÐZy6,'×h+gzÝeZàYnX~pŠÃZkz‰ÜÎZw™äÐic*Š{Å
7ic~70*@*XZyTgÐZ¤/W\Å$}43ü

GE
GGz‰ÜƒðƒÂmg]pZ{ƒVX

)ñÑ**?(·iZ@
YeZsðZæZŠtÔø7:gzeÔßW!*Š

zahidimdadia@yahoo.com

)2(
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